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Bericht des VVorstands

der

BAWAG Group AG

geman § 65 Abs 1b iVm § 170 Abs 2 und § 153 Abs 4 AktG
Erwerb und VeréauRRerung eigener Aktien durch die Gesellschaft

zum Tagesordnungspunkt 9 der
ordentlichen Hauptversammlung am 8. April 2024

In der am 8. April 2024 stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung der BAWAG Group AG,
FN 269842 b, Wiedner Girtel 11, 1100 Wien (die "Gesellschaft"), sollen nachstehende Beschliisse zum
Tagesordnungspunkt 9 gefasst werden:

a. Der Vorstand wird fur die Dauer von 30 Monaten ab dem Tag der heutigen
Beschlussfassung geman 8 65 Absatz 1 Z 8 sowie Absatz 1a und 1b AktG erméchtigt, eigene
Aktien der Gesellschaft zu erwerben.

Der beim Rickerwerb je Aktie zu leistende Gegenwert darf die Untergrenze von EUR 1
(= rechnerischer Anteil jeder Aktie am Grundkapital) nicht unterschreiten und darf nicht
mehr als 50 % Uber dem nach Handelsvolumina gewichteten durchschnittlichen
Borsenkurs der letzten 20 Borsetage vor dem jeweiligen Erwerb betragen; im Falle eines
offentlichen Angebots ist der Stichtag fiir das Ende des Durchrechnungszeitraums der Tag,
an dem die Absicht bekannt gemacht wird, ein 6ffentliches Angebot zu stellen (§ 5 Abs 2
und 3 UbG). Der Vorstand ist zur Festsetzung der Riickerwerbbedingungen erméchtigt.

Der Vorstand kann diese Erméachtigung innerhalb der gesetzlichen Vorgaben (ber die
hdchstzulassige Zahl eigener Aktien einmal oder auch mehrfach im Ausmaf von insgesamt
bis zu 10 % des Grundkapitals ausuben, sofern der mit den von der Gesellschaft aufgrund
dieser Erméchtigung oder sonst erworbenen Aktien verbundene Anteil des Grundkapitals
zu keinem Zeitpunkt 10 % des Grundkapitals Ubersteigt. Die wiederholte Ausiibung dieser
Ermachtigung ist zuléssig. Diese Ermachtigung kann in Verfolgung eines oder mehrerer
Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB) oder
durch Dritte flr Rechnung der Gesellschaft ausgetibt werden.

Der Erwerb kann nach Wahl des Vorstands tber die Borse oder durch ein 6ffentliches
Angebot oder, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, auf eine sonstige gesetzlich zulassige,
zweckmalige Art erfolgen, insbesondere auch unter Ausschluss des quotenméRigen
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Andienungsrechts der Aktiondre, das mit einem solchen Erwerb einhergehen kann

(umgekehrter Bezugsrechtsausschluss) und auch unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten.
Der Handel mit eigenen Aktien ist als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen.

. Der Vorstand wird weiters ermachtigt, die erworbenen eigenen Aktien ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss wieder Uber die Borse oder ein offentliches Angebot zu
veraullern und die VeraulRerungsbedingungen festzusetzen.

Weiters wird der Vorstand flir die Dauer von funf Jahren ab dem Tag der heutigen
Beschlussfassung erméchtigt, geméall § 65 Absatz 1b AktG fiir die VerduRerung eigener
Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine andere gesetzlich zulassige Art der
VerauBerung als Uber die Borse oder ein 6ffentliches Angebot zu wahlen und lber einen
allfalligen Ausschluss des Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionére zu beschlie3en
und die VerduRerungsbedingungen festzusetzen. Diese Erméchtigung umfasst
insbesondere, aber nicht ausschlieRlich, die VerduBerung eigener Aktien auf andere
gesetzlich zuléssige Art der VerauRRerung als tiber die Borse oder ein offentliches Angebot
zu den folgenden Zwecken:

I. um in dem Umfang, in dem es erforderlich ist, durch die Gesellschaft oder ihren
Tochterunternehmen (8 189a Z 7 UGB) ausgegebene oder noch auszugebende
Schuldverschreibungen (einschlielich Genussrechte) mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw einer Wandlungspflicht zu bedienen;

ii. um Aktien an Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des Vorstands der
Gesellschaft oder ihrer Tochterunternehmen (8189a Z7 UGB) zu
Vergutungszwecken zu Ubertragen;

iii. um die Aktien gegen eine nicht in Barleistung bestehende Gegenleistung verauern
zu konnen, sofern dies zum Zwecke des (auch mittelbaren) Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen oder
von sonstigen mit einem Akquisitionsvorhaben in Zusammenhang stehenden
Vermdgensgegenstanden erfolgt;

iv. um eine sogenannte Aktiendividende (scrip dividend) durchzufiihren, bei der den
Aktionaren der Gesellschaft angeboten wird, ihren Dividendenanspruch
wahlweise (ganz oder teilweise) als Sacheinlage gegen Ubertragung eigener
Aktien einzulegen;

V. um die Aktien auch in anderer Weise als (iber die Borse oder durch offentliches
Angebot an alle Aktionare verduBern zu koénnen, wenn die Auslbung der
gegenstandlichen Erméchtigung im Ausibungszeitpunkt im Einklang mit den
jeweils anwendbaren gesetzlichen Voraussetzungen sachlich gerechtfertigt ist.

. Zudem wird der Vorstand ermachtigt, die von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien
zur Ganze oder teilweise ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einzuziehen. Die Einziehung fuhrt zur Kapitalherabsetzung um den auf die
eingezogenen Aktien entfallenden Teil des Grundkapitals.

Die Erméachtigungen (Punkte a. bis c.) kdnnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen,
einzeln oder gemeinsam ausgenutzt werden. Die Erméchtigungen erfassen auch die
Verwendung von der Gesellschaft gehaltenen eigenen Aktien der Gesellschaft, sowie von
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geméalk 8 66 AktG von Tochterunternehmen bzw Dritten auf Rechnung der Gesellschaft
oder eines Tochterunternehmens erworbenen Aktien der Gesellschaft. Weiters gelten die
in den Punkten b. und c. erteilten Erméchtigungen sowohl fiir am Tag dieser

Beschlussfassung bereits von der Gesellschaft gehaltene eigene Aktien als auch fiir kiinftig
zu erwerbende eigene Aktien.

d. Die entsprechenden Ermachtigungen laut Tagesordnungspunkt 7 der Hauptversammlung
der Gesellschaft vom 31. Marz 2023 wird hiermit widerrufen.

Im Hinblick auf die Méglichkeit des auBerbdrslichen Erwerbs von eigenen Aktien im Umfang der durch
die Hauptversammlung zu fassenden Beschliisse und dem einhergehenden Ausschluss des
guotenmafigen VerauRerungsrechts (umgekehrter Bezugsrechtsausschluss) sowie der Verauflerung
von gemal § 65 Abs 1 Z 8 AktG erworbenen eigenen Aktien geméR § 65 Abs 1b AktG auf andere Weise
als Uber die Borse oder durch offentliches Angebot, erstattet der Vorstand den nachstehenden
schriftlichen

BERICHT
gemal § 65 Abs 1b AktG iVm 8 170 Abs 2 AktG und 8§ 153 Abs 4 S 2 AktG:
1. Erméchtigung zur VerduBerung und zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare

Gemal 8 65 Abs 1b iVm § 47a AktG hat die Gesellschaft bei Erwerb und bei VerdulRerung eigener
Aktien auf die Gleichbehandlung aller Aktionédre der Gesellschaft zu achten. Der Verpflichtung zur
Gleichbehandlung der Aktiondre gentigen jedenfalls ein Erwerb oder eine VerdulRerung uber die Borse
oder durch ein offentliches Angebot. Dariiber hinaus soll der Vorstand in der Hauptversammlung
ermachtigt werden, eigene Aktien auch auf andere Weise als iber die Borse oder durch ein offentliches
Angebot verdufern zu dirfen, sodass — bei Vorliegen der gesetzlichen und der im
Hauptversammlungsbeschluss bzw in diesem Bericht genannten Voraussetzungen — das Recht der
Aktionére auf den Erwerb dieser eigenen Aktien im Verhéltnis zu ihrer Beteiligung ausgeschlossen
werden konnte. Der mdgliche Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare bei der VeraulRerung eigener
Aktien ist insbesondere aus folgenden Grinden im tUberwiegenden Interesse der Gesellschaft gelegen,
sachlich gerechtfertigt, erforderlich und verhéltnismagig:

1.1 Verwendung eigener Aktien zur Bedienung von Schuldverschreibungen (einschlieBlich
Genussrechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw einer Wandlungspflicht

Gemal § 174 AktG kdnnen auf Basis eines Beschlusses der Hauptversammlung Schuldverschreibungen
(einschlieBlich Genussrechte) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw einer Wandlungspflicht
ausgegeben werden. Aktiondre der Gesellschaft haben bei einer solchen Ausgabe von Wandel- bzw
Optionsschuldverschreibungen grundséatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht (8 174 Abs 4 AktG iVm
8 153 AktG). Der Vorstand wird in der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 8. April
2024 ermiachtigt, solche Instrumente auszugeben; auf die in jener Hauptversammlung zu fassenden
Beschliisse wird verwiesen.

Verzichten Aktionére auf die Austibung ihres Bezugsrechts, oder wurde es von der Hauptversammlung
direkt oder durch den Vorstand auf Basis einer entsprechenden Erméchtigung der Hauptversammlung
ausgeschlossen, kénnen Schuldverschreibungen (einschlieBlich Genussrechte) mit Wandlungs- oder



‘} BAWAG
Group

Optionsrechten bzw einer Wandlungspflicht an Nicht-Aktiondre bzw nur an einzelne bestehende
Aktiondre der Gesellschaft ausgegeben werden. Zur Bedienung solcher Schuldverschreibungen
(einschlieBlich Genussrechte) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw einer Wandlungspflicht ist es
erforderlich, dass der Vorstand neu geschaffene Aktien (etwa durch Ausnutzung der Erméchtigung im
Rahmen des genehmigten Kapitals oder des bedingten Kapitals; siehe dazu § 5.7 und § 5.8 der Satzung
der Gesellschaft) oder eigene Aktien der Gesellschaft unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts

der Aktiondre an die Inhaber solcher Schuldverschreibungen (einschlieBlich Genussrechte) mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw einer Wandlungspflicht ausgeben kann.

Folglich sind von dieser Erméachtigung des Vorstands zum Ausschluss des Bezugsrechts nur jene
Aktionére betroffen, die entweder auf die Auslibung ihres Bezugsrechts im Rahmen der Ausgabe solcher
Schuldverschreibungen (einschliellich Genussrechte) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw einer
Wandlungspflicht verzichtet haben oder deren Bezugsrecht von der Hauptversammlung selbst oder vom
Vorstand aufgrund einer entsprechenden Erméchtigung ausgeschlossen wurde, wobei die Einrdumung
und Auslbung einer solchen Ermdchtigung ebenfalls im tberwiegenden Interesse der Gesellschaft
gelegen, sachlich gerechtfertigt, erforderlich und verhéltnismaRig sein muss. Angesichts dieses
Umstands erscheint auch insoweit der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre als im Uberwiegenden
Interesse der Gesellschaft gelegen, sachlich gerechtfertigt, erforderlich und verhaltnisméagig.

Fir diese Aktiondre bietet die Verwendung von eigenen Aktien zur Bedienung von solchen
Schuldverschreibungen (einschlieBlich Genussrechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw einer
Wandlungspflicht den Vorteil, dass die bendtigten Aktien nicht erst im Rahmen einer zusatzlichen
Kapitalmallnahme (etwa Kapitalerhhung aus genehmigtem oder bedingtem Kapital) geschaffen
werden mussen (zumindest in dem Ausmal, wie eigene Aktien zur Verfugung stehen). Da somit fur die
Bedienung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten keine neuen Aktien geschaffen werden missen,
kann der fiir Kapitalerh6hungen typische Verwasserungseffekt vermieden und auch der zeitliche und
administrative Aufwand der Gesellschaft reduziert werden. Auch angesichts dieses Umstands liegt der
Ausschluss des Bezugsrechts im Uberwiegenden Interesse der Gesellschaft, ist sachlich gerechtfertigt,
erforderlich und verhéltnismagig.

1.2 Ausgabe von eigenen Aktien an Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des
Vorstands der Gesellschaft oder ihrer Tochterunternehmen

Die vorrangige Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des
Vorstands der Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens stellt bereits gemé&R 8§ 153
Abs 5 AktG einen ausreichenden Grund fiir den Ausschluss des Bezugsrechts dar. Der Ausschluss ist
sachlich gerechtfertigt, weil Mitarbeiterbeteiligungs- bzw Optionsprogramme im Uberwiegenden
Interesse der Gesellschaft liegen (Ziel: der Stdrkung des Unternehmenserfolgs) und eine
Mitarbeiterbeteiligung ein effizientes Mittel darstellt, dieses Ziel zu erreichen. Der Ausschluss des
Bezugsrechts der anderen Aktionare ist in diesem Zusammenhang im (berwiegenden Interesse der
Gesellschaft gelegen, sachlich gerechtfertigt, erforderlich und verhaltnismagig.
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13 Ausgabe von eigenen Aktien gegen andere als Bareinlagen zum Zwecke des
Unternehmens- bzw Beteiligungserwerbs

Der Gesellschaft bzw ihren Tochtergesellschaften bieten sich immer wieder Mdglichkeiten, zu deren
strategischer Planung passende Akquisitionsobjekte zu erwerben. Auch strategische Beteiligungen an
solchen Unternehmen eréffnen Chancen auf potentielle Kooperationen.

Eigentlimer attraktiver Investitions- und Akquisitionsobjekte sowie mdgliche Kooperationspartner sind
in vielen Fallen nur dann zum Abschluss der entsprechenden Vereinbarung mit der Gesellschaft bereit,
wenn sie als Gegenleistung ausschlieflich oder doch zum Teil Aktien der Gesellschaft erhalten.

Neben der Notwendigkeit der Gewahrung eigener Aktien als Gegenleistung aufgrund des Verlangens
des Vertragspartners ist die Verwendung eigener Aktien als "Transaktionswahrung" auch fiir die
Gesellschaft aus folgenden Griinden vorteilhaft:

e Hat die Gesellschaft die eigenen Aktien zu einem gtinstigen Preis erworben und ist mittlerweile
eine Kurssteigerung eingetreten, kann dadurch — etwa im Fall einer Akquisition — oftmals ein
gunstigerer Kaufpreis als bei einer "reinen™ Barzahlung erzielt werden, weil bei der Bemessung
der Gegenleistung fiir den Unternehmenserwerb die als (Teil der) Gegenleistung zu
gewahrenden eigenen Aktien in der Regel mit dem aktuellen (durchschnittlichen) Kurswert oder
allenfalls hoheren inneren Wert angesetzt werden, nicht jedoch mit den niedrigeren historischen
Anschaffungskosten.

¢ Die Verwendung eigener Aktien ist auch deshalb fiir die Gesellschaft und sohin auch ihre
Aktiondre von Vorteil, weil der Liquiditatsbedarf fur Akquisitionen reduziert werden kann.

e Dariber hinaus ist es fur die optimale Ausnutzung der sich am Markt bietenden Chancen durch
die Gesellschaft oftmals erforderlich, dass der Vorstand in der Lage ist, flexibel und rasch zu
reagieren. Die Mdglichkeit der Verwendung eigener Aktien als Transaktionswéhrung
verhindert, dass die Durchfuhrung interessanter Akquisitionen bzw der Abschluss von
Kooperationen daran scheitert, dass erst neue Aktien — etwa im Rahmen einer vergleichsweise
zeitaufwendigen Kapitalerhohung — geschaffen werden missen.

Um eine bestmogliche Verwertung der eigenen Aktien zu erreichen — insbesondere durch die optimale
Ausnitzung der soeben erwéhnten Vorteile fir die Gesellschaft — ist es notwendig, einen derartigen
Verkauf auf jede gesetzlich zul&ssige Art — also auch aufBerborslich und unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre — zu ermdoglichen und in diesem Zusammenhang dem Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats auch die Erméchtigung zur Festsetzung der VerduRerungsbedingungen
einzurdumen.

Die vorgesehene Ermdchtigung an den Vorstand, eine VerduBerung eigener Aktien auch unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére zu beschlielen, versetzt diesen in die Lage, die sich im
VeraulRerungszeitpunkt bietenden Mdoglichkeiten schnell und flexibel sowie kostengiinstig zu nutzen.
Die Mdglichkeit der VerauRerung der eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre
ist fur die Gesellschaft von besonderer Bedeutung, weil sie in der Lage sein muss, Marktchancen, die
sich in ihrem sich schnell wandelnden Umfeld sowie in neuen Markten ergeben, schnell und flexibel zu
nutzen und den dadurch entstehenden Bedarf kurzfristig zu decken. Durch den Entfall der zeit- und
kostenintensiven Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionédre kdnnen im Interesse der Gesellschaft als
auch ihrer Aktiondre die sich bietenden Marktchancen optimal genutzt werden, um
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unternehmenspolitische Ziele zu erreichen. Der Bezugsrechtsausschluss bzw die VerduRerung von
eigenen Aktien auf andere Weise als Uber die Borse oder durch &ffentliches Angebot ist schlielich
angemessen, weil regelmdRig ein besonderes Interesse der Gesellschaft am Erwerb des betreffenden
Unternehmens oder der Anteile an dem betreffenden Unternehmen besteht. Die Wahrung der Interessen
der Altaktiondre ist dadurch sichergestellt, dass beim Unternehmenserwerb eine verhaltnismagige
Gewahrung von Aktien — in der Regel nach Durchflihrung einer Unternehmensbewertung — stattfindet.
Der Wert des einzubringenden Unternehmens oder der Anteile an diesem Unternehmen wird dem Wert
der Gesellschaft gegeniibergestellt; in diesem Verhéltnis erhélt der Sacheinleger bzw der Einleger
anderer Einlagen als Bareinlagen von der Gesellschaft erworbene eigene Aktien. Die Altaktionare
nehmen ferner kiinftig an den Gewinnen des erworbenen Unternehmens teil. Durch den Einsatz der
eigenen Aktien als Entgelt fur das erworbene Unternehmen erspart sich die Gesellschaft einen
entsprechenden Abfluss von liquiden Mitteln, diese bleiben also den bestehenden Aktionéren erhalten.

Auch unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare tberwiegt aus den oben angeflihrten Griinden
insgesamt das Gesellschaftsinteresse gegenuber dem Interesse von Aktiondren. Ein Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre ist daher sachlich gerechtfertigt. Die vorgesehene Ermachtigung des
Vorstands steht dartber hinaus im Einklang mit der gesetzlichen Wertung, eigene Aktien der
Gesellschaft nicht bei der Gesellschaft zu belassen, sondern diese wieder dem Markt zuzufiihren.

14 Verwendung eigener Aktien im Rahmen der Durchfiihrung einer Aktiendividende (scrip
dividend)

Bei der Aktiendividende (scrip dividend) wird den Aktiondren angeboten, ihren mit dem
Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung entstandenen Anspruch auf Auszahlung der
Dividende ganz oder teilweise an die Gesellschaft abzutreten, um als Gegenleistung je nach
Ausgestaltung der Aktiendividende neu geschaffene oder eigene Aktien der Gesellschaft zu beziehen.

Ein entsprechender Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht die Durchfiihrung einer Aktiendividende
(scrip dividend).

Die Durchfiuhrung einer Aktiendividende kann grundsatzlich unter Gewahrung des gesetzlichen
Bezugsrechts der Aktionare durchgefiihrt werden. Dabei werden den Aktiondren nur jeweils ganze
Aktien zum Bezug angeboten. Hinsichtlich des Teils des Dividendenanspruchs, der den Bezugspreis fur
eine ganze Aktie nicht erreicht (bzw. diesen Ubersteigt), sind die Aktiondre auf den Bezug der
Bardividende verwiesen und kdnnen insoweit keine Aktien erhalten. Ein Angebot von Teilrechten ist
ebenso wenig vorgesehen wie die Einrichtung eines Handels von Bezugsrechten oder Bruchteilen
davon. Dieses ist gerechtfertigt und angemessen, weil die Aktionére anstelle des Bezugs eigener Aktien
anteilig eine Bardividende erhalten.

Im Einzelfall kann es je nach Kapitalmarktsituation im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare
liegen, die Gewahrung einer Aktiendividende unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der
Aktiondre anzubieten und durchzufiihren. Auch in einem solchen Fall werden — unbeschadet des
umfassenden Ausschlusses des Bezugsrechts der Aktiondre — allen Aktiondren der Gesellschaft, die
dividendenberechtigte Aktien halten, unter Wahrung des allgemeinen Gleichbehandlungsgrundsatzes
(847a AktG) eigene Aktien zum Bezug gegen ganze oder teilweise Abtretung ihres
Dividendenanspruchs angeboten. Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre im Rahmen
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einer Aktiendividende ermdglicht aber die Durchfihrung der Aktiendividende zu flexibleren
Bedingungen (insbesondere ohne Einrdumung einer bestimmten Frist fir den Bezug).

Angesichts des Umstands, dass allen Aktiondren, die dividendenberechtigte Aktien halten, die neuen
Aktien angeboten und uUberschieBende Dividendenteilbetrage durch Zahlung der Bardividende
abgegolten werden, ist der Bezugsrechtsausschluss gerechtfertigt, erforderlich und verhéltnismagig.

15 Veraulierung eigener Aktien gegen Barleistung

Es liegt im Interesse der Gesellschaft, einen Finanzierungsbedarf der Gesellschaft (oder der BAWAG-
Gruppe insgesamt) oder eine Starkung der Kapitalstruktur der Gesellschaft rasch durch VerdufRerung
eigener Aktien abdecken zu kdnnen. Ein entsprechender Finanzierungsbedarf kann sich insbesondere
zur Finanzierung einer Unternehmensakquisition, zur Finanzierung der Ausweitung der
Geschéftstatigkeit oder von Grol3projekten oder zur Deckung eines Refinanzierungsbedarfs (etwa zur
Tilgung von Anleihen, Kredit- oder sonstigen Finanzierungen) ergeben. Insbesondere in diesen Féllen
kann eine rasche Verduferung eigener Aktien der Gesellschaft erforderlich oder zweckméRig sein.

Ein solcher Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktiondre im Zusammenhang mit der
Verdulerung eigener Aktien gegen Barleistung ermdglicht den Verzicht auf die Durchfiihrung eines
sowohl zeit- als auch kostenaufwendigen 6ffentlichen Angebots. Die Erméachtigung zur VeraufRerung
eigener Aktien gegen Barleistung versetzt die Gesellschaft in die Lage, auf glinstige Marktsituationen
kurzfristig reagieren zu konnen. Derartige Verdulerungen konnen wegen der schnellen
Handlungsmaglichkeiten  (insbesondere  in  einem  Accelerated  Bookbuilding-Verfahren)
erfahrungsgemall zu besseren Bedingungen und mit einem geringeren Platzierungsrisiko als ein
vergleichbares dffentliches Angebot mit Bezugsrecht der Aktiondre platziert werden und kann daher
erfahrungsgeman ein hoherer Mittelzufluss erzielt und das Risiko der nicht vollstandigen Platzierung
reduziert werden. Bei einer auBerborslichen VerduRerung unter Ausschluss des gesetzlichen
Bezugsrechts der Aktiondre muss die Gesellschaft insbesondere keinen bestimmten Zeitraum fur den
Bezug einrdumen (Angebots- bzw Bezugsfrist), in welcher das 06ffentliche Angebot bereits
offentlichkeitswirksam gestartet und die Gesellschaft dem Risiko einer nachteiligen Veranderung der
Marktbedingungen und einer Spekulationsgefahr gegen die Aktie wahrend der laufenden Angebotsfrist
ausgesetzt ist. Derartige Marktrisikofaktoren werden von (institutionellen) Investoren regelmagig zu
Lasten der Gesellschaft als preiswirksamer Abschlag einkalkuliert.

Auch entféllt bei einem Angebot an einen eingeschréankten Kreis von Investoren (etwa bei einer
Platzierung nur an institutionelle Investoren) oder einer Privatplatzierung die Pflicht zur Erstellung eines
Prospekts (bzw prospektersetzenden Dokuments in Form einer Angebotsunterlage), dessen Erstellung
fiir die Gesellschaft mit einem erheblichen Einsatz an eigenen Ressourcen und erheblichen externen
Kosten sowie schlieflich auch mit einer Haftung fur den Inhalt des Prospekts bzw der
Angebotsunterlage verbunden waére. Auch erfordert die Erstellung eines Prospekts bzw einer
Angebotsunterlage eine lange Vorlaufzeit und macht es der Gesellschaft damit unmdglich, rasch und
flexibel auf sich bietende Marktchancen zu reagieren.

Darlber hinaus wirde eine Verdullerung von eigenen Aktien im Ausmall von bis zu 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft binnen kurzer Zeit iber die Borse mit hoher Wahrscheinlichkeit zu
einem unerwinschten Kursverlust fihren (sofern eine so grof’e Anzahl an Aktien Gberhaupt Abnehmer
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finden wirde). Dies wirde dem mit der VerduRerung eigener Aktien angestrebten Zweck klar
zuwiderlaufen.

Durch die VerduRerung eigener Aktien gegen Barleistung kann im Interesse der Gesellschaft auch die
Aktiondrsstruktur gezielt erweitert oder stabilisiert werden. Das betrifft einerseits die Verankerung der
Gesellschaft bei (bestimmten Gruppen von) institutionellen Investoren. Dadurch kann die Handelbarkeit
mit und die Handelstatigkeit in Aktien der Gesellschaft gesteigert und damit auch die Mdglichkeit der
Gesellschaft verbessert werden, sich Uber den Kapitalmarkt zu finanzieren. Weiters kann es aus
strategischen Uberlegungen fiir die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft zweckmaRig sein, einen oder
mehrere bestehende oder potentielle Geschaftspartner von Gesellschaften der BAWAG-Gruppe als
neuen Aktiondr flr die Gesellschaft zu gewinnen oder deren Beteiligung an der Gesellschaft zu
erweitern, um so deren Bindung an die Gesellschaft zu stérken.

Der Ausschluss des Bezugsrechts liegt daher im Uberwiegenden Interesse der Gesellschaft und ist
sachlich gerechtfertigt, erforderlich und verhaltnisméfRig, um eine rasche und flexible Aufnahme von
Eigenkapital durch die Gesellschaft durchfiihren zu kénnen.

1.6 Allgemeines

Durch die VerduRerung eigener Aktien unter Ausschluss der Maoglichkeit der Aktiondre, diese Aktien
erwerben zu kénnen, kommt es auch nicht zur "typischen” Verwasserung der Aktiondre. Zunéchst
"erhoht" sich ndmlich der Anteil der Altaktionare bzw die Stimmkraft aus den Aktien der Altaktionére
nur dadurch, dass die Gesellschaft eigene Aktien zuriickerwirbt und Rechte aus diesen Aktien ruhen,
solange sie von der Gesellschaft als eigene Aktien gehalten werden. Eine Reduktion in der Sphére des
einzelnen Altaktionars tritt erst dadurch ein, dass die Gesellschaft die erworbenen eigenen Aktien unter
Ausschluss der Kaufmoglichkeit der Aktionare (Bezugsrechtsausschluss) wieder verdulert. Im Falle
einer derartigen VerduRerung unter Ausschluss der Kaufméglichkeit der Aktionédre hat der Aktionar
sodann wieder jenen Status inne, den er vor dem Erwerb eigener Aktien durch die Gesellschaft hatte. In
diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass aufgrund der volumsmaRigen Beschrankungen
beim Erwerb eigener Aktien ein Erwerber der eigenen Aktien im Regelfall keine "beherrschende™
Beteiligung an der Gesellschaft erwerben kann.

In diesem Zusammenhang sei erwahnt, dass die Erteilung einer Erméchtigung an den Vorstand,
erworbene eigene Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats gegebenenfalls auf andere Weise als tber
die Borse oder durch offentliches Angebot zu veraulRern, gerade zum Zweck der Verwendung eigener
Aktien als Gegenleistung bei einem Unternehmenskauf, sohin als Gegenleistung fiir den Erwerb von
Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im In- und
Ausland, ebenso wie flr die Verwirklichung allfalliger gleichartiger strategischer Zielsetzungen, ein bei
vielen bdrsenotierten &sterreichischen (und deutschen) Gesellschaften dblicher und allgemein
anerkannter VVorgang ist. Dies kommt auch in § 5 Abs 2 Z 7 VerdéffentlichungsV 2018 zum Ausdruck,
wonach die zum gegebenen Zeitpunkt durchzufiihrende Veroffentlichung Art und Zweck des
Ruckerwerbs und/oder der VerduRerung eigener Aktien, insbesondere, ob der Riickerwerb und/oder die
VerdulRerung Uber die Borse und/oder aulierhalb der Bérse erfolgen soll, zu enthalten hat.

Der Vorstand wird die Ermachtigung, eigene Aktien auch auf andere Weise als lber die Borse oder
durch ein 6ffentliches Angebot unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére zu verduRern und die
VeréaulRerungsbedingungen festzusetzen, nur dann ausnutzen, wenn die beschriebenen sowie samtliche
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weiteren gesetzlichen Voraussetzungen erfillt sind und der Aufsichtsrat seine Zustimmung erteilt hat.
Zudem wird der Gegenwert flir die verduRerten eigenen Aktien vom Vorstand unter voller
Beriicksichtigung der Interessen der Gesellschaft und der Aktionare festgelegt werden. Ebenso wird der
Vorstand die beim Erwerb und/oder bei der VerduBerung (mit oder ohne Ausschluss der

Kaufmaoglichkeit der Aktionare) einzuhaltenden aktien- und borserechtlichen Veréffentlichungs- und
Bekanntmachungspflichten beachten.

SchlieBlich wird Klarstellend festgehalten, dass die Erméchtigung zur VeraulRerung von eigenen Aktien
auf andere Weise als tber die Borse oder tber 6ffentliches Angebot unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre auch auf Aktien anzuwenden ist, die wéhrend aufrechter Erméchtigung friherer
Hauptversammlungen, insbesondere jenen der Hauptversammlungen vom 30. April 2019, 30. Oktober
2020, 27. August 2021, 28. Marz 2022 sowie 31. Marz 2023 erworben wurden.

2. Erméachtigung zum aul3erborslichen Erwerb und zum Ausschluss des quotenmaéRigen
Andienungsrechts der Aktionare (umgekehrter Bezugsrechtsausschluss)

Wie aus den Ausfihrungen unter Punkt 1 hervorgeht, soll der Vorstand gemaR § 65 Abs 1 Z 8 AktG
erworbene eigene Aktien inshesondere fur die in diesem Bericht genannten Ziele nutzen und ausgeben
dirfen. Darunter féallt unter anderem die Verwendung eigener Aktien als Transaktionswéhrung fir
etwaige Unternehmensakquisitionen. Zur Erreichung dieser Ziele kann es erforderlich sein, dass der
Vorstand — mit Zustimmung des Aufsichtsrats — Uber eine moglichst hohe Flexibilitat verfugt, die ihm
ein schnelles Handeln ermdglicht. Die Gesellschaft muss daher in der Lage sein, die notwendigen
eigenen Aktien, etwa als Akquisitionswéhrung, sehr kurzfristig im erforderlichen AusmaR zur
Verfligung zu haben und daher eigene Aktien im Paket von einzelnen Aktionédren oder einem einzigen
Aktiondr auBerborslich zu erwerben. Die kurzfristige Verfiigbarkeit von eigenen Aktien, insbesondere
als Akquisitionswahrung, fur die Zwecke, wie im gegenstandlichen Bericht oben ausgefiihrt, stellt die
sachliche Rechtfertigung fur den Ausschluss des quotenmaRigen VerduBerungsrechts der Aktionére an
die Gesellschaft (umgekehrter Bezugsrechtsausschluss) dar.

3. Erméchtigung zur Einziehung eigener Aktien

Der Vorstand soll erméachtigt werden, erworbene eigene Aktien ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss mit Zustimmung des Aufsichtsrats einzuziehen. Fiir die Gesellschaft und
ihre Aktiondre kann die Einziehung der eigenen Aktien insbesondere bilanzielle Vorteile haben, weil
auch fir eigene Aktien Ricklagen gebildet werden mussen. Sollten die zuldssig erworbenen eigenen
Aktien nicht mehr bendtigt werden und sollte es keine bessere Verwendungsmaglichkeit als deren
Einziehung geben, so sind die Vorausermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
eigene Aktien einzuziehen, und die Vorauserméachtigung des Aufsichtsrats, entsprechende
Satzungsanderungen im Fall der tatséchlichen Einziehung zu beschlieRen, geeignete Mittel, um die zeit-
und kostenintensive Abhaltung einer weiteren Hauptversammlung, die diese MalRhahmen beschlieRen
musste, zu vermeiden.

Der Vorstand wird die Ermachtigung, zuldssig erworbene eigene Aktien einzuziehen, nur dann
ausnutzen, wenn die beschriebenen sowie samtliche gesetzlichen VVoraussetzungen erfullt sind und der
Aufsichtsrat der Einziehung zugestimmt hat. Ebenso wird der Vorstand die bei der Einziehung eigener
Aktien einzuhaltenden aktien- und bérserechtlichen Verdffentlichungs- und Bekanntmachungspflichten
beachten.
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SchlieBlich wird klarstellend festgehalten, dass diese Erméchtigung zur Einziehung eigener Aktien auch
auf Aktien anzuwenden ist, die wahrend aufrechter Ermachtigung friiherer Hauptversammlungen,

insbesondere jenen der Hauptversammlungen vom 30. April 2019, 30. Oktober 2020, 27. August 2021,
28. Mérz 2022 und 31. Mérz 2023, erworben wurden.

4, Zusammenfassung

Fallen die Abstimmungen in der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft zu Gunsten der
eingangs dargestellten Erméachtigungen des Vorstands aus, einerseits eigene Aktien gemal § 65 Abs 1
Z 8 AktG zu erwerben, zu verduBRern und einzuziehen, andererseits geméal § 65 Abs 1b AktG im Falle
des Erwerbs oder der VerduRerung der eigenen Aktien eine andere Art als Giber die Borse oder durch
offentliches Angebot zu beschlieRen, wird dem Vorstand ein effektives Instrumentarium in die Hand
gegeben, um rasch auf sich bietende, fiir die Gesellschaft vorteilhafte, Marktchancen reagieren zu
kdnnen. Die Interessen der bestehenden Aktiondre werden dadurch keiner besonderen Gefahr
ausgesetzt.

Die Aktionérsinteressen werden dadurch geschitzt, dass der Vorstand verpflichtet ist, im Falle des
Ausschlusses des (umgekehrten) Bezugsrechts sowohl vor der Durchfihrung des Erwerbs oder der
VerdulRerung eigener Aktien, als auch vor Einziehung der eigenen Aktien die Zustimmung des
Aufsichtsrats einzuholen. Somit hat der Vorstand die Form des Kaufs oder Verkaufs mit dem
Aufsichtsrat im Vorhinein abzustimmen, wenn das (umgekehrte) Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossen werden soll. Es kann aufgrund der Systematik des Erwerbs eigener Aktien und der
darauffolgenden VerduRerung im Falle eines Ausschlusses des Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der
bestehenden Aktionare auch zu keiner Verwasserung ihrer Beteiligungen an der Gesellschaft kommen.
Aufgrund der betragsméliigen Beschrankung des zweckfreien Erwerbs eigener Aktien auf 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft ist nicht zu befilrchten, dass ein neu eintretender Aktionér durch den
Erwerb der eigenen Aktien eine "beherrschende™ Beteiligung erlangen kann. Darlber hinaus sorgen die
in 8§65 AktG und der erwédhnten VerdffentlichungsV 2018 verankerten umfangreichen
Veroffentlichungspflichten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung eigener Aktien —
auch im Zusammenhang mit allfalligen weiteren Veroffentlichungspflichten, die fur bdérsennotierte
Gesellschaften gelten — fiir umfassende Transparenz im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerauBerung eigener Aktien. Somit kann zusammenfassend festgehalten werden, dass eine
Beschlussfassung im Sinne der eingangs dargestellten Ermdchtigungen des Vorstands diesem die
Maoglichkeit eroffnet, rasch auf fir die Gesellschaft vorteilhafte Chancen reagieren zu kdnnen, er sich
jedoch nicht das Bestehen wesentlicher Nachteile fiir die einzelnen bestehenden Aktionére
entgegenhalten lassen muss.

Wien, im Marz 2024

Der Vorstand der BAWAG Group AG
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