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Disclaimer:
Bestimmte der in diesem Bericht enthaltenen Aussagen kénnen Darstellungen von oder Aussagen Uber zukinftige Annahmen oder Erwartungen sein, die auf
gegenwartigen Annahmen und der gegenwartigen Sicht des Managements beruhen, und bekannte und unbekannte Risiken und Ungewissheiten beinhalten, die zu

betrachtlichen Abweichungen von den tatsachlichen Ergebnissen, Leistungen oder Ereignissen flihren kdnnen.

Tatsachliche Ergebnisse konnen von den prognostizierten wesentlich abweichen und berichtete Ergebnisse sollten nicht als Hinweis auf zukUinftige Entwicklungen
betrachtet werden.

Weder die BAWAG Group selbst noch irgendeines ihrer verbundenen Unternehmen sowie deren Berater oder Vertreter haften in irgendeiner Art und Weise (fahrlassig
oder anderweitig) fur irgendwelche Schaden jeglicher Art oder flr Verluste, die in Zusammenhang mit der Verwendung dieses Berichts oder der enthaltenen Inhalte

oder anderweitig in Zusammenhang mit diesem Dokument entstehen.

Dieser Bericht stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf oder Verkauf oder zur Zeichnung irgendwelcher Wertpapiere dar und seine Inhalte oder Teile
davon durfen keine Grundlage oder Vertrauensbasis irgendeines Vertrags oder irgendeiner Verpflichtung bilden.

Die Tabellen in diesem Bericht kdnnen Rundungsdifferenzen enthalten.

Samtliche in diesem Bericht verwendeten personenbezogenen Bezeichnungen sind geschlechtsneutral zu verstehen
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WIRTSCHAFTLICHE UND REGULATORISCHE
ENTWICKLUNG

MAKROOKONOMISCHE ENTWICKLUNGEN

Nach der schweren wirtschaftlichen Belastung durch die weltweite Pandemie im Jahr 2020 sorgten Innovation, internatio-
nale Zusammenarbeit und Vertrauen fir eine deutliche wirtschaftliche Erholung im Jahr 2021. Die Einflihrung von Impfstof-
fen sowie die Fortfihrung anderer Sicherheitskonzepte wie COVID-Tests und die Arbeit von zu Hause aus wurden weltweit
zur Bewaltigung der Pandemie eingesetzt. So wurde die Pandemie weniger zu einer Bedrohung fir die weltweite wirtschaft-
liche Stabilitat als vielmehr eine Angelegenheit der 6ffentlichen Gesundheit. In Zukunft dtrfte das Coronavirus eher ein lo-
kales und saisonales Phanomen (endemisch) als eine globale Bedrohung (Pandemie) darstellen. Das BIP erholte sich mit
Wachstumsraten von 4,3% in Osterreich, 3,6% in Deutschland, 4,0% in den Niederlanden und 5,5% in der Eurozone im
Jahr 2021.

Die Erholung des Arbeitsmarktes ist weit fortgeschritten, wenngleich die Dynamik der gesamtwirtschaftlichen Aktivitat hin-
terherhinkt. Die Arbeitslosenquote lag bei 4,9% in Osterreich, 3,2% in Deutschland, 3,8% in den Niederlanden und 7,0%
in der Eurozone. In Osterreich haben die staatlichen UnterstitzungsmaBnahmen, die auf dem Hohepunkt der Pandemie im
Jahr 2020 eingefiihrt wurden, einen Anstieg der Arbeitslosigkeit verhindert und wurden bis 2022 verlangert, um die Fortset-
zung der Erholung zu férdern.

Preissteigerungen bei Rohstoffen und Unterbrechungen der Lieferketten haben ab Sommer 2021 zu einer erhdhten Ver-
braucherpreisinflation gefthrt, die im Dezember 2021 in Osterreich 3,8%, in Deutschland 5,7% und in der Eurozone 5,0%
erreichte. Wahrend diese Faktoren allein vermutlich nur voribergehend sein werden und durch geldpolitische MaB3-nah-
men nicht bekampft werden kdnnen, kann nachhaltige Inflation in der Tat geldpolitische MaBnahmen erforderlich machen.
Tatsachlich sind Folgewirkungen auf Lohne und auf Preise nicht handelbarer Giter wie Mieten zu beobachten, die Anzei-
chen fUr einen breiteren Inflationsdruck im Euroraum sind.

Marktentwicklungen in Osterreich

Das sich verbessernde wirtschaftliche Umfeld flhrte zu einer steigenden Kreditnachfrage der Konsumenten, wobei das
ausstehende Kreditvolumen gegentiber 2020 um rund 4,5%Y anstieg. Die Einlagen der 6sterreichischen Haushalte nah-
men — wie schon wahrend der gesamten COVID-19-Pandemie - weiter zu. Die Kreditnachfrage ¢sterreichischer Unterneh-
men stieg gegenliber 2020 um rund 3,8%7.

Aushlick

Die beispiellose Krise verursacht ein hohes MaB an Unsicherheit in Bezug auf die wirtschaftlichen Aussichten, was zu hau-
figen Revisionen der Prognosen fuhrt, die von verschiedenen Institutionen unterschiedlich ausfallen. Die Szenarien der
wichtigsten Prognoseinstitutionen gehen jedoch davon aus, dass sich das gute wirtschaftliche Umfeld im Jahr 2022 fortset-
zen wird. Nach der Erholung im Jahr 2021 erwartet die EU-Kommission flr 2022 eine stabile Entwicklung des BIP mit
4.9% in Osterreich, 4,6% in Deutschland, 3,3% in den Niederlanden und 4,3% in der Eurozone. Nachdem der Inflations-
druck im Jahr 2021 vor allem durch Lieferkettenfaktoren und Rohstoffpreiserhéhungen verursacht wurde, wird erwartet,
dass sich die inflationdren Tendenzen im Jahr 2022 verfestigen. Daher haben die Zentralbanken begonnen, ihre ultraex-
pansiven geldpolitischen MaBnahmen zurlickzufahren. Die US-Notenbank hat den Beginn eines Zinserhdhungszyklus be-
reits fir Méarz 2022 angektndigt und wird den Leitzins im Laufe des Jahres 2022 voraussichtlich um rund 100 Basispunkte
anheben. Die EZB wird hochstwahrscheinlich die glinstige Preisgestaltung ihrer TLTRO im Juni 2022 beenden und disku-
tiert eine Verringerung ihrer Anleihekaufprogramme. Wie in friiheren Zyklen hinkt die Geldpolitik in Europa also jener in den
USA hinterher. Das Auftreten neuer Varianten des Coronavirus bleibt ein Abwartsrisiko. Es bleibt jedoch abzuwarten, ob
diese Varianten weniger schwerwiegende Krankheiten verursachen und daher eine geringe Auswirkung auf den wirtschaftli-
chen Ausblick haben werden. Geldpolitische Fehler in beide Richtungen bleiben ein Risiko, d.h. ein UberschieBen der In-
flation durch zu langsames Reagieren oder ein Wachstumshemmnis durch zu drastisches Reagieren. Dieses Risiko kann
jedoch durch einen datenbasierten und wachsamen Entscheidungsprozess, den die Zentralbanken in ihrer ¢ffentlichen
Kommunikation immer wieder betonen, beherrscht werden.
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REGULATORISCHE ENTWICKLUNGEN

Die Européische Zentralbank (EZB) setzte ihre direkte Aufsicht Gber die wichtigsten Kreditinstitute der Eurozone im Rah-
men des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM) fort. Die aufsichtlichen Schwerpunktbereiche im Jahr 2021 waren
erneut von der Coronavirus-Pandemie (COVID-19) gepréagt, weshalb das Kreditrisikomanagement, die Kapitalstarke, die
Nachhaltigkeit des Geschéaftsmodells und die Governance im Fokus standen. DarUber hinaus fihrte die EZB weitere struk-
turelle MaBnahmen durch, die Gber die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie hinausgingen, insbesondere in Bezug auf
die Anpassung der Banken an Klima- und Umweltrisiken und ihre Vorbereitung auf die letzten Phasen der Umsetzung von
Basel Il.

Aufgrund des Austritts des Vereinigten Konigreichs (UK) aus der Europaischen Union (EU) herrschen Unsicherheiten nicht
nur auf den Finanzmérkten, sondern auch im regulatorischen Umfeld. Um die Auswirkungen des Brexits auf die Geschéfts-
tatigkeit in GroBbritannien abzuschatzen und potenzielle Risiken angemessen zu beurteilen, hat die BAWAG P.S.K. ein Brexit-
Team eingerichtet, das von externen Beratern in Osterreich und in GroBbritannien unterstiitzt wird.

Das Vereinigte Konigreich verlieB die EU am 31. Janner 2020 und trat in eine Ubergangszeit ein. Wahrend der Ubergangs-
zeit galt weiterhin das EU-Recht im Vereinigten Kénigreich, wodurch auch das Passporting aufrechtblieb. Das sogenannte
»Temporary Permissions Regime” (TPR) ermdglicht es relevanten Firmen, auch weiterhin im Vereinigten Konigreich tatig zu
sein, wenn das Passporting-Regime am Ende des Ubergangszeitraums wegféllt. Die Frist fur die Ubergangszeit endete am
31. Dezember 2020. Es wird erwartet, dass das TP-Regime bis zum 31. Marz 2022 in Kraft bleibt. Innerhalb dieses Zeit-
raums mussen die Firmen, falls erforderlich, eine Zulassung oder Anerkennung im Vereinigten Kdnigreich erhalten. Die
BAWAG P.S.K. beantragte die TPR und die zustandigen Behdrden in GroBbritannien — die PRA und FCA - bestatigten die
TPR fur die BAWAG P.S.K.. Aufgrund der GroBe der britischen Niederlassung der BAWAG P.S.K. und der Tatsache, dass die
Geschéftstatigkeit der Niederlassung in GroBbritannien als Agent fir die BAWAG P.S.K. ausgelbt wird, werden auch ohne
die TPR die Auswirkungen einen geringen Einfluss auf die Organisation haben.

Im November 2016 verdffentlichte die Europgische Kommission das sogenannte Bankenpaket mit Anderungen der CRR
(sogenannte CRR Il oder Verordnung (EU) 2019/876), CRD IV (sogenannte CRD V oder Richtlinie (EU) 2019/878) und
BRRD (sogenannte BRRD Il oder Richtlinie (EU) 2019/879). Die Verhandlungen tber die Vorschlage zwischen dem Euro-
paischen Rat, dem Europaischen Parlament und der Europaischen Kommission begannen im Juli 2018 und wurden Mitte
2019 abgeschlossen. Das Bankenpaket wurde im Amtsblatt der EU verdffentlicht und ist seit Juni 2019 teilweise anwend-
bar. Zu den Anderungen in der CRR und CRD gehéren die Einfuhrung der Leverage Ratio, der Net Stable Funding Ratio,
ein Uberarbeiteter KMU-Unterstitzungsfaktor und Anderungen im Kapitalpufferregime. Wéhrend Teile der CRR |l bereits
anwendbar sind, traten weitere Bestimmungen mit 28. Juni 2021 in Kraft. Die Umsetzung der CRD V wurde am 28. Mai
2021 vertffentlicht.

Am 27. Oktober 2021 verabschiedete die Europadische Kommission eine Uberarbeitung der CRR und CRD. Mit diesem Pa-
ket wird die Umsetzung der internationalen Basel-1ll-Vereinbarung (auch als Basel IV bekannt) in der EU abgeschlossen,
wobei die Besonderheiten des EU-Bankensektors berticksichtigt wurden. Obwohl der Zeitplan des Basler Ausschusses vor-
sieht, dass die Reformen am 1. Jdnner 2023 umgesetzt werden sollen (wurde aufgrund der COVID-19-Pandemie bereits
um ein Jahr verschoben), wird in der EU der 1. Janner 2025 als Umsetzungstermin genannt, wobei die Ubergangsregeln
Uber einen weiteren Zeitraum von funf Jahren gelten sollen.

Die wichtigsten Punkte des Bankenpakets bestehen vor allem aus bedeutenden Anpassungen der Messmethoden fir das
Kredit-, Markt- und operationelle Risiko. Die wichtigsten Elemente sind:

» EinfUhrung eines Output-Floors, der die Kapitalvorteile von Risikomodellen begrenzt
» Aktualisierung des Standardansatzes fir das Kreditrisiko

» Anderungen des auf internen Ratings basierenden Ansatz (IRB) fir das Kreditrisiko
» Ein neuer Rahmen fUr das operationelle Risiko
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» Anderungen des Marktrisikorahmens und der Berechnung von Kreditbewertungsanpassungen (CVA)

Die BAWAG bereitet sich auch auf die kommenden ESG-Anforderungen vor und arbeitet an der Umsetzung der EU-Verord-
nung 2019/2088 zu nachhaltigkeitsbezogenen Angaben im Finanzdienstleistungssektor. Um den kommenden Anforderun-
gen gerecht zu werden, wurden bereits in den vergangenen Jahren neben den bereits ernannten ESG-Beauftragten auch

Arbeitsgruppen innerhalb der BAWAG Gruppe eingerichtet.

Wir werden die anstehenden regulatorischen Anderungen weiterhin proaktiv und regelmaBig beobachten und in unseren Ge-
schéftsplanen entsprechend beriicksichtigen. Die BAWAG Gruppe sieht sich aufgrund ihrer starken Kapitalposition und ihres
profitablen Geschaftsmodells gut auf die kommenden Anforderungen vorbereitet.
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ERGEBNIS- UND BILANZANALYSE

ERLAUTERUNG DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG UND DER BILANZ

Gewinn- und Verlustrechnung

2021 2020 Veranderung Veranderung
in Mio. € angepasst (%)
Nettozinsertrag 937,9 914,6 23,3 2,5
Provisionsiberschuss 282,2 2548 27,4 10,8
Operative Kernertrage 1.220,1 1.169,4 50,7 4,3
Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten
und sonstige betriebliche Ertrdge und 8,3 3,2 51 >100
Aufwendungen?

1.228,4 1.172,7 55,7 4,7
Operative Ertrage
Operative Aufwendungen? -476,1 -508,4 32,3 -6,4
Ergebnis vor Risikokosten 752,3 664,3 88,0 13,2
Regulatorische Aufwendungen 51,4 -59,1 7,7 -13,0
Operatives Ergebnis 700,9 605,1 95,8 15,8
Risikokosten 95,0 -224.6 129,6 -57,7
Ergebnis von at-equity bewerteten Beteiligungen 3,8 1,8 2,0 >100
Jahresiiberschuss vor Steuern 609,7 382,3 227.,4 59,5
Steuern vom Einkommen -133,8 -105,1 -28,7 27,3
Jahresiiberschuss nach Steuern 475,9 277,2 198,7 71,7
Nicht beherrschende Anteile -0,1 -0,3 0,2 -66,7
Nettogewinn 475,8 276,9 198,9 71,8

)

Der Jahresiiberschuss nach Steuern erhohte sich 2021 um 198,7 Mio. € bzw. 71,7% auf 475,9 Mio. €. Die zugrunde lie-
gende Entwicklung des operativen Geschafts blieb 2021 solide mit einem Ergebnis vor Risikokosten in Hohe von 752,3
Mio. €. Die Risikokosten sanken auf ein normalisiertes Niveau von 95,0 Mio. €.

Der Nettozinsertrag stieg 2021 um 23,3 Mio. € bzw. 2,5 % auf 937,9 Mio. €. Die Steigerung basiert auf hdheren zinstra-
genden Aktiva und einem TLTRO-Beitrag von einem vollen Jahr.

Der Provisionsiiberschuss stieg im Vergleich zu 2020 um 27,4 Mio. € bzw. 10,8%, gestarkt durch das Beratungsgeschaft,
aber blieb trotz merklicher Erholung in der zweiten Jahreshalfte 2021, von COVID-19 Beschrankungen beeintrachtigt.

Der Posten Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten und sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen erhthten
sich 2021 im Vergleich zur Vorjahresperiode um 5,1 Mio. € auf 8,3 Mio. €. Der sonstige betriebliche Ertrag erfasst den Badwill
in Zusammenhang mit der Ubernahme der DEPFA Gruppe mit 86 Mio. €. Gegenlaufig dazu wirkt sich der auBerordentliche
Beitrag an die Einlagensicherung in der Hohe von 29,4 Mio. € in Folge des Ausstiegs der Raiffeisen Bankengruppe aus.

Die operativen Aufwendungen sanken 2021 als Folge der laufenden MaBnahmen zur Effizienzsteigerung um 6,4% auf
476,1 Mio. €.
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Die regulatorischen Aufwendungen betrugen 51,4 Mio. €, was einem Rickgang von 13,0% zum Vorjahr entspricht und auf

eine stabile Entwicklung der Einlagen im Einlagensicherungssystem sowie Ruckerstattungen aus Garantieféllen zurtickzu-
fuhren ist.

Die Risikokosten reduzierten sich um 129,6 Mio. € oder 57,7% auf 95,0 Mio. € im Vergleich zum Vorjahr. 2020 wurden Vor-
sorgen gegen weitere nachteilige wirtschaftliche Entwicklungen im Zusammenhang mit COVID-19 in Héhe von 65 Mio. €
erfasst. Zum Jahresende 2021 gingen die Stundungen im Retail & SME-Geschéft auf 0,2% (Dezember 2020: 1,2%) und auf
0,1% (Dezember 2020: 0,2%) des Corporates, Real Estate & Public-Geschéafts zurlick. Zum 31. Dezember 2021 erfasste die
BAWAG Group Vorsorgen flr erwartete Kreditverluste (ECL) in der Hohe von 139 Mio. €, welche mit 60,5 Mio. € aus einem

Management Overlay resultieren, der angesichts der wirtschaftlichen Unsicherheit eine angemessene Risikovorsorge gewahr-
leisten soll.
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Aktiva

in Mio. €
Barreserve
Finanzielle Vermogenswerte
Handelsbestand
Zum Zeitwert Gber die GuV gefihrt
Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte
Zu fortgefihrten Anschaffungskosten
Kunden
Schuldtitel
Kreditinstitute

Bewertungsanpassungen flir gegen
Zinsrisiken abgesicherte Portfolien

Sicherungsderivate
Sachanlagen
Immaterielle Vermodgenswerte
Steueransprlche flr laufende Steuern
Steueranspriche flr latente Steuern
Sonstige Vermodgenswerte

Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermogenswerte
Bilanzsumme

Die Position Barreserve erhohte sich auf 1,9 Mrd. €.

2021

1.894

257
611

3.754

48.447
34.963

2.319
11.165

178
394
271
17
28
326

56.083

2020
angepasst

907

441
693

4.343

44.759
32.129
2.741
9.889

24

405
474
283

22

378
135
52.871

Verédnderung

986

-184
-82

-589

3.688
2.834

-422
1.276

-118

-227
-80
-12

10

-52
-135
3.212

Veranderung
(%)
>100

-41,7
-11,8

-13,6

8,2
8,8
-15,4
129

-56,0
-16,9
42
>100
27,3
-13,8

-100
6,1

Die Position zu fortgefiihrten Anschaffungskosten verzeichnete im Vergleich zum Jahresende 2020 einen Anstieg von 3,7 Mrd.
€ bzw. 8,2% und betrug zum 31. Dezember 2021 48,4 Mrd. €. Kundenvolumina stiegen um 8,8%, zurlickzufihren auf die po-

sitive Entwicklung der Retail-Wohnbaukredite.

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte sanken aufgrund des Verkaufs deutscher Immobilien im Vergleich

zum Jahresende 2020 um 135 Mio. €.
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in Mio. €
Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten
Zum Zeitwert Uber die GuV gefihrt
Handelsbestand
Zu fortgefihrten Anschaffungskosten
Kunden
Eigene Emissionen
Kreditinstitute

Finanzielle Verbindlichkeiten aus
VermdgensUbertragungen

Bewertungsanpassungen flr gegen Zinsrisiken
abgesicherte Portfolien

Sicherungsderivate
Rickstellungen
Steuerschulden fur laufende Steuern
Steuerschulden fur latente Steuern
Sonstige Verbindlichkeiten
Gesamtkapital
Eigenkapital, das den Eigentimern des
Mutterunternehmens zurechenbar ist
AT1-Kapital
Nicht beherrschende Anteile
Summe Passiva

2021

52.135

234
301
49.985
36.075
6.549
7.361

165

107
382
21

58
882
3.947

3.472
471

56.083

2020
angepasst
49.172

468
422
46.418
33.347
5.549
7.522

97

358

62
425
15

70
837
3.699

3.224
471

52.871
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Verdnderung

2.963

-234
-121
3.567
2.728
1.000
-161

248
248

3.212

Veranderung
(%)
6,0

-50,0
-28,7
7,7
8.2
18,0
-2,1

-100

-53,9

72,6
-10,1
40,0
-17,1
54
6,7

7,7

1

25,0
6,1

Die finanziellen Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten stiegen zum 31. Dezember 2021 im Vergleich
zum 31. Dezember 2020 um 3,6 Mrd. € bzw. 7,7% auf 49,9 Mrd. €. Kundeneinlagen stiegen um 8,2% auf 36,1 Mrd. € in
2021 und wir begaben drei hypothekarisch besicherte Anleihen in einer Gesamthéhe von 1,5 Mrd. €.

Das Gesamtkapital inklusive des Additional-Tier-1-Kapitals betrug zum 31. Dezember 2021 3,9 Mrd. €. Die Erhéhung um
248 Mio. € ergibt sich aus dem im Jahr 2021 erzielten Nettogewinn von 476 Mio. € und dem sonstigen Ergebnis von Mio. €
29 abzlglich Umgliederungen von 2 Mio. €. Demgegentber steht die Ausschittung der Dividende auf den Bilanzgewinn

2020 in Héhe von 230 Mio. € und der gezahlte AT1 Kupon von 25 Mio. €.

11
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KAPITAL- UND LIQUIDITATSPOSITION

Die Beibehaltung einer starken Kapitalausstattung stellt fir die BAWAG P.S.K. eine wichtige strategische Prioritat dar.

Zum 31. Dezember 2021 lagen die Kapitalquoten (unter Vollanwendung der CRR) bei 12,2% (CET1), 14,5% (Tier 1) bzw.
17,7% (Gesamtkapital).

Eine zentrale Rolle im Rahmen unserer Tatigkeit spielt die Transformation von Einlagen und anderen Formen der Refinan-
zierung in Darlehen. Kundeneinlagen bilden nach wie vor einen Grundpfeiler unserer Refinanzierungsstrategie. Zum Jah-
resende 2021 wurden ca. 60 % unserer Aktiva Gber Kundeneinlagen refinanziert. Ergénzt wird dies durch verschiedene
Formen der Refinanzierung Uber den Kapitalmarkt. Die Wahrung einer starken Kapitalposition, der Finanzierung durch
Kundeneinlagen, und ein sicherer Zugang zu Kapitalmarkten ist daher eine strategische Prioritat fir die BAWAG P.S.K.

Zusétzlich zu unserer starken Einlagen- und Eigenkapitalbasis sind wir auch auf den internationalen Kapitalmarkten aktiv.
Wéhrend unsere AT1- und T2-Kapitalanforderungen auf Ebene der BAWAG Group im Jahr 2020 aufgefullt wurden, war die
BAWAG P.S.K. im Jahr 2021 ein aktiver Emittent im Bereich der fundierten Bankschuldverschreibungen mit drei erfolgrei-
chen Benchmark-Platzierungen von jeweils 500 Mio. €. Im Jahr 2021 haben wir ein Rahmenwerk fir grine Anleihen ein-
geflihrt, weshalb einer der fundierten Bankschuldverschreibungen eine griine Emission war. Wir planen eine kontinuierliche
Emissionstatigkeit von fundierten Bankschuldverschreibungen, die den Marktbedingungen unterliegt und dem angestreb-
ten Wachstum der Hypotheken entspricht.

Die BAWAG P.S.K. nahm auch am TLTRO IlI-Programm der EZB teil. Unter Ausnutzung der maximalen Zuteilung wurden
6,4 Mrd. € an Finanzierung aufgenommen.

MREL

Im ersten Quartal 2022 erhielt BAWAG Group die neue MREL-Entscheidung vom Single Resolution Board (,SRB*). Die Ent-
scheidung basiert auf einer Single-Point-of-Entry-Strategie mit BAWAG P.S.K. AG als Abwicklungseinheit. Die MREL-Anfor-
derung (inkl. Combined-Buffer-Erfordernis?) wurde darin auf 25,7% der RWA auf konsolidierter Ebene der BAWAG P.S.K.
AG festgelegt. Diese finale Anforderung ist per 1. Janner 2024 zu erflllen. Die MREL-Entscheidung sieht auch ein verbindli-
ches Interimsziel von 22,0% der RWA (inkl. Combined-Buffer-Erfordernis?) vor, welches per 1. Janner 2022 einzuhalten ist.
Die derzeitige MREL-Entscheidung beinhaltet kein Nachrangigkeitserfordernis.

Per 31. Dezember 2021 verfligte die BAWAG Uber MREL-fahige Instrumente von 25,7 %2 der RWA und erflllte damit be-
reits das verbindliche Interimsziel, gultig ab 1. J&nner 2022..

Liquiditatsmanagement
Die BAWAG P.S.K. behalt im Liquiditatsmanagement ihren konservativen Ansatz bei und Gbertrifft die regulatorischen LCR-

Anforderungen von 100%. Im Rahmen des SREP fur 2020, 2021 und 2022 wurden fir die BAWAG P.S.K. keine zusatzli-
chen LCR-Anforderungen festgelegt.
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WESENTLICHE QUARTALSKENNZAHLEN

Q4 Q3 Q2 Ql Q4 2021 2020
in Mio. € 2021 2021 2021 2021 2020* angepasst*
Nettozinsertrag 243,3 233,7 231,7 229,2 233,6 937,9 914,6
Provisionstberschuss 72,7 71,7 70,1 67,7 64,3 2822 2548
Operative Kernertrage 315,9 305,5 301,8 296,9 2979 1.220,1 1.169,4
Operative Ertrage 317,9 307,3 302,5 300,7 302,4 1.228,4 1.172,7
Operative Aufwendungen -119,2 -118,0 -118,4 -120,5 -140,5 -476,1 -508,4
Ergebnis vor Risikokosten 198,7 189,3 184,1 180,2 161,9 752,3 664,3
Regulatorische Aufwendungen 9,0 -43 2,0 -54,2 -6,0 51,4 -59,1
Risikokosten -20,3 -21,6 -23,8 -29,3 -45,3 -95,0 -224.6
JahresUberschuss vor Steuern 189,1 164,1 159,0 97,5 112,3 609,7 382,3
Steuern vom Einkommen -24.7 -40,6 -41,6 -26,9 -28,6 -133,8 -105,1
Nettogewinn 164,5 123,2 117,2 70,8 84,0 475,8 276,9

(Werte auf Jahreshasis)
Return on Common Equity? 21,7% 15,8% 15,4% 9,9% 11,7% 16,9% 10,0%

Return on Tangible Common 23,8% 17,3% 16,9% 11,0% 13,0% 18,8% 11,1%

Equity?
Nettozinsmarge 2,26% 2,24% 2,28% 2,28% 2,29% 2,3% 2,3%
Cost/Income Ratio 37,5% 38,4% 39,1% 40,1% 46,5% 38,8% 43,4%

Risikokosten / zinstragende 0,2% 0,6%
Aktiva

Steuerquote 13,1% 24,7% 26,2% 27,6% 25,5% 21,9% 27,5%

0,19% 0,21% 0,23% 0,29% 0,44%
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GESCHAFTSSEGMENTE

Das Management der BAWAG P.S.K. steuert den Konzern auf Basis der Geschéaftssegmente der BAWAG Group. Weitere
Details dazu finden Sie im Kapitel ,,Segmentberichterstattung” im Angang (Notes).

RETAIL & SME

Strategie

Die BAWAG Group ist einer der fihrenden Finanzdienstleister in der DACH/NL-Region im Bereich Retail & KMU, mit dem
Heimatmarkt Osterreich. In den letzten Jahren haben wir eine Strategie des organischen und anorganischen Wachstums
verfolgt, um unser Geschaft Uber neue Produkte und Kanale auszuweiten. Die BAWAG Group setzt auf eine je nach geogra-
fischer Region, Produktangebot und Marktsegment spezifisch ausgerichtete Mehrmarkenstrategie. Diese umfasst die tradi-
tionellen Marken der BAWAG P.S.K. und der easybank in Osterreich, unsere organisch gewachsene Marke Qlick in
Deutschland, sowie die Marken der (ibernommenen Unternehmen wie easyleasing, das Geschéft der Hello bank! Oster-
reich, welches auf die easybank Marke umbenannt wird, und start:bausparkasse in Osterreich. In Deutschland haben wir
die Health Coevo AG, BFL Leasing und start:bausparkasse gekauft bzw. unter deren Marke wir unsere Produkte vertreiben.
In der Schweiz fuhren wir unser Factoring-Geschéft unter der Marke Zahnérztekasse. Die Eckpunkte unserer allumfassen-
den, auf mehreren Marken aufbauenden Strategie sind einfache und effiziente Produkte und Services, diverse Vertriebska-
nale, standardisierte Prozesse, konsistentes risikoadjustiertes Pricing, digitale Innovation, Datenanalytik und
Partnerschaften in Nischenbereichen, durch die wir unseren Kunden die bestmdglichen Finanzierungslésungen anbieten.
Unsere strategischen Wachstumspfeiler sind wie folgt:

1. eine Multimarken- und Multikanal-Kredit- und Beratungsplattform in den Kernmarkten

2. Betreuung von 2,2 Millionen treuen Kunden durch hochwertige Beratung und fortschrittliche Analysen
3. kontinuierliche Investitionen zur Férderung von Wachstum und Effizienz im gesamten Unternehmen

4. weitere Identifizierung neuer Marktchancen, Produkte, Partnerschaften und strategischer Ubernahmen

Mit jeder unserer Marken verfolgen wir eine konsequente, auf unsere 2,2 Millionen Kunden ausgerichtete Strategie, die
sicherstellt, dass die besten Produkte und Services mit maximaler Effizienz und reibungslos angeboten werden. Wir setzen
auf ein vertriebsorientiertes Organisationsmodell, bei dem unsere Teams in den Filialen in direktem Kundenkontakt stehen,
wahrend alle Middle- und Backoffice-Funktionen zentralisiert werden, um die Plattform als Konzern zu nutzen. Dies resul-
tiert in einer erweiterten operativen Disziplin, abgestimmten Prozessen und hilft, die Effizienz in der gesamten Gruppe
voranzutreiben.

Die effiziente und einfache Bereitstellung unserer Kernprodukte im Bereich Kredit und Sparen erfolgt (iber unsere eigenen
Netzwerke sowie Uber strategische Partner und verschiedene digitale Kanéle. Innerhalb des Bereichs Retail & SME betreiben
wir drei Hauptsegmente, deren Teams nach Produktangeboten gruppiert und nicht nach geografischen Regionen bzw. Ver-
triebsschienen unterteilt sind: Transactional & Advisory Banking, Retail Lending & Leasing und SME & Specialty Finance.

Unser Fokus wird auch in Zukunft darauf liegen, unseren Kunden Produkte und Services in der von ihnen erwarteten Qua-
litat zu bieten, wobei wir die unterschiedlichen Wertversprechen unserer verschiedenen Marken koordiniert beibehalten
und auf diese Weise sicherstellen, dass wir als Gruppe einen einheitlichen Ansatz bei der Bearbeitung der
DACH/NL-Region und anderer hochentwickelter Mérkte verfolgen.

In Osterreich und Deutschland betreiben wir weniger als 90 Filialen hauptséchlich fir unsere Kunden im Segment Transac-
tional & Advisory Banking. Unsere Starke beruht auf unserem groBen Anteil an Primarbankbeziehungen mit Fokus auf
Girokonten, Kreditkarten, Zahlungsverkehr, Sparprodukte, Wertpapiere, Fonds, Versicherungsberatung und Private Ban-
king. Die personlichen Kundenbeziehungen unserer mehr als 800 Kundenberater bzw. Kundensupport-Mitarbeiter ermogli-
chen es uns, die Bedurfnisse unserer Kunden zu verstehen und maBgeschneiderte Angebote in Form unserer
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unkomplizierten und transparenten Produkte und Leistungen vorzulegen. Im Laufe der Jahre hat sich das Kundenverhalten
geandert und wir konnten unsere Kunden vor allem fir die taglichen, keine Beratung erfordernden Bankgeschéfte rasch
auf digitale Schienen verlagern. Dadurch konnten wir unsere physische Prasenz signifikant verringern, unsere Kunden tber
digitale Schienen betreuen und gleichzeitig unseren Kundenstock ausbauen. Finanzdienstleistungen unterliegen einem
standigen Transformationsprozess und spielen eine immer wichtigere Rolle im Kundenerlebnis; durch Mobile Banking, On-
lineberatung und Partnerschaften kbnnen wir unseren Kunden den nahtlosen Zugriff zu unseren Produkten ermdglichen.
Mit der kiirzlich abgeschlossenen Akquisition von Hello bank! Osterreich planen wir, unser Produktangebot im Bereich des
Online-Brokerage fur Privatkunden weiter auszubauen, ein Bereich, in dem wir eine steigende Nachfrage und ein wachsen-
des Interesse unserer Osterreichischen Kunden feststellen.

Unser Produktangebot im Bereich Retail Lending & Leasing umfasst besicherte Darlehensprodukte wie Hypotheken, Bau-
sparprodukte, KFZ-Darlehen und KFZ-Leasing sowie unbesicherte Konsumentenkredite. Der Vertrieb dieser Produkte er-
folgt Giber eine Vielzahl an Kanalen (sowohl traditionell als auch digital) und Gber Partnerschaften in der gesamten
DACH/NL-Region. Unsere Prozesse sind weitestgehend automatisiert, sodass wir in den von uns bearbeiteten Markten bei
der Kreditvergabe Uber einen effizienten Front-to-Back-Prozess verfligen. Dies gewéhrleistet fir unsere Kunden eine Erfah-
rung der einfachen, leichten und geradlinigen Handhabung. Unsere 100+ Mitarbeiter im Vertrieb bzw. Vertriebssupport
sind physisch in unseren lokalen Méarkten nahe an unseren Partnern und Endkunden prasent, wahrend unser zentralisier-
tes Backoffice von unserer operativen Schaltzentrale aus agiert. So kédnnen wir auf Kundenanfragen zeitnah reagieren. Wir
wollen in allen unseren Mérkten eine der fihrenden Marken sein, die sich durch wettbewerbsfahige Preisgestaltung, ein
erstklassiges Kundenerlebnis und kirzeste Reaktionszeiten auszeichnet.

Unsere in ganz Osterreich, Deutschland und der Schweiz verflgbaren Angebote im Bereich SME & Specialty Finance um-
fassen Factoring, Mobilienleasing und Bankdienstleistungen fir KMUs (Girokonten, Darlehen und Wertpapiere). Vertriebs-
teams, bestehend aus 150+ in ihrem Feld spezialisierten Vertriebs- und Vertriebssupport-Mitarbeitern, setzen in allen
geografischen Regionen unsere Mehrmarkenstrategie um. In unserer Vertriebsorganisation gibt es zwar Experten fur die
jeweiligen Kernprodukte, aber all unsere professionellen Vertriebsmitarbeiter sind entsprechend qualifiziert, um samtliche
Produkte im Segment SME & Specialty Finance zu verkaufen. Unsere Produkte werden (ber verschiedene Vertriebsschie-
nen angeboten; dazu gehdren unsere Filialnetze, unsere digitalen Kanale und unsere Partnerbeziehungen. Unsere Endkun-
den sind private Unternehmer, in- und auslandische Familienbetriebe und kleine bérsenotierte Unternehmen.

Da wir weiterhin in unserem Retail-&-SME-Geschéft wachsen werden, planen wir aus diesem Segment bis 2025 einen An-
teil von mehr als 80% an den Kernertrédgen zu erzielen (im Vergleich zu 76% in 2021).

Geschaftsverlauf 2021

Im Jahr 2021 erwirtschaftete das Segment Retail & SME einen Jahreslberschuss vor Steuern von 483,9 Mio. € und einen
Return on Tangible Common Equity von 27,4%; die Cost/Income Ratio lag bei 38,4%. Wéhrend die ersten Monate des Jah-
res noch von der Pandemie gepréagt waren, normalisierte sich das Geschaft seit dem zweiten Quartal. Gleichzeitig arbeiteten
wir weiter an der Umsetzung unserer strategischen Initiativen und lieferten starke Ergebnisse.

Wir verzeichneten einen Anstieg unserer durchschnittlichen Aktiva von 8,8% in 2021, getrieben durch Darlehen und
gemaR unserer allgemeinen Geschéftsstrategie, unseren Fokus auf besicherte Kredite zu erhdhen. Dies unterstreicht
unser resilientes Geschéaftsmodell, unsere breite Kundenbasis und strengen Vergaberichtlinien, welche diszipliniertes
Pricing und einen Fokus auf risikoadjustierte Ertrdge beinhalten, um verantwortungsvolles und profitables Wachstum zu
gewahrleisten. Die Qualitat unserer Aktiva verbesserte sich kontinuierlich Gber die gesamte Kundenbasis hinweg, mit
einer Stundungsrate von 0,2% per Ende des Jahres 2021 (Dezember 2020: 1,2%).

Seit Beginn der Pandemie sind wir unseren Kunden beigestanden und haben wo moglich Unterstitzung geleistet. Wah-
rend dieser Zeit war unser Filialnetz zu 100% verflgbar, auch wahrend teilweiser Lockdowns 2021. Auch wahrend der
Zeit, in der wir auf unser Homeoffice Modell umgestellt haben, stellte unser Kundenservicecenter auf voller Kapazitat
und mit den klrzesten Wartezeiten im Vergleich zum Mitbewerb wahrend der Pandemie ihre Services zur Verflgung.

15
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Trotz der herausfordernden Zeiten haben unsere Teams die Strategie der Simplifizierung weiter vorangetrieben. Wir opti-
mieren weiterhin unseren Footprint, stellen uns auf Verdanderungen im Kundenverhalten ein und gestalten unsere Ab-
wicklung einfacher, intuitiv und effizienter.

Aushlick

Wir werden weiterhin unsere langfristige, auf unsere 2,2 Millionen Kunden ausgerichtete Strategie umsetzen, die sicher-
stellt, dass die besten Produkte und Services mit maximaler Effizienz und reibungslos angeboten werden. Unser vereinfach-
tes Betriebsmodell und unser Fokus auf Effizienz bedeuten flr uns einen Kostenvorteil, der es uns ermdglicht, in Méarkten
mit niedrigem Risiko, aber starker Konkurrenz erfolgreich zu sein und laufend zum Nutzen unserer Kunden und Aktionare
Zu investieren.

Wir erwarten fir 2022, dass sich das Kundenverhalten weiter normalisieren und auf ein Vorkrisenniveau zurtickkehren
wird. Diese Pandemie hat uns alle zwar flr immer verdndert, aber unser Versprechen bleibt gleich: Wir bieten unseren
Kunden einfache, transparente und unkomplizierte Produkte, wann immer sie diese brauchen.



Finanzergebnisse

Ertragszahlen
(in Mio. €)

Nettozinsertrag
Provisionstiberschuss
Operative Kernertrage

Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten &
sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen

Operative Ertrage

Operative Aufwendungen
Ergebnis vor Risikokosten
Regulatorische Aufwendungen
Risikokosten
Jahresiiberschuss vor Steuern
Steuern vom Einkommen
Nettogewinn

Kennzahlen

Return on Tangible Common Equity
Nettozinsmarge

Cost/Income Ratio

Risikokosten / zinstragende Aktiva
NPL Ratio

Geschéftsvolumina
(in Mio. €)

Aktiva (Durchschnitt)
Risikogewichtete Aktiva
Kundeneinlagen (Durchschnitt)
Eigene Emissionen

2021

660,1
251,1
911,2

58

917,0
-351,7
565,4
-21,4
-60,0
483,9
-121,0
362,9

2021

27,4%
3,24%
38,4%
0,29%

1,9%

2021

20.344
8.105
26.839
5.331

2020

664,1
218,6
882,7

10,2

892,9
-360,8
532,2
-31,4
-126,3
374,4
93,6
280,8

2020

22,4%
3,55%
40,4%
0,68%

1,9%

2020

18.703
8.029
24.949
4.252

Vdg.
(%)
-0,6
149
3,2

-43,1

2,7
-2,5
6,2
-31,8
-52,5
29,2
29,3
29,2

Vdg.
(%Pkte.)
5,0
-0,31
-2,0
-0,39
0,0

Vdg.
(%)
8,8
0,9
7,6

25,4

Q4
2021

168,2
64,7
232,8

1,7

234,6
-88,0
146,6
10,8
-14,3
143,1
-35,8
107,3

Q4
2021

31,0%
3,20%
37,5%
0,27%

1,9%

KONZERNLAGEBERICHT

Q4
2020

164.,4
54,9
2194

3.3

222,7
-90,4
132,2
-4,6
21,4
106,3
-26,6
79,7

Q4
2020

25,3%
3,42%
40,6%
0,44%

1,9%

Vdg.
(%)
2,3

17,9
6,1

-48,5

5,3
-2,7
10,9

-33,2
34,6
34,6
34,6

Vdg.
(%Pkte.)
57
-0,22
-3,1
-0,17
0,0

17
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CORPORATES, REAL ESTATE AND PUBLIC SECTOR
Uberblick und Strategie

Das Segment Corporates, Real Estate & Public Sector ist auf das in- und ausléandische Kreditgeschaft, das Einlagenge-
schaft und den Zahlungsverkehr ausgerichtet. Uber das gesamte Segment hinweg liegt der Fokus auf risikoadjustierten
Ertragen und konservativen Kreditvergabeprozessen.

Unser regionaler Schwerpunkt im Corporates and Real Estate Geschéft liegt auf der DACH/NL-Region sowie auf hochent-
wickelten und etablierten Méarkten in Westeuropa und den USA. Wir konzentrieren uns in erster Linie auf vorrangig besi-
cherte Kredite an starke Sponsoren, die Cashflow generierende Unternehmen und Vermogenswerte finanzieren, und
vermeiden dabei das blinde Volumenwachstum.

Im Bereich Public Sector konzentrieren wir uns auf Staaten, Bundesldnder und Kommunen in Osterreich und Deutsch-
land. Unser Ziel ist es, die starke Marktposition in Osterreich zu halten und unser Cash-Management-Geschéft zu bewah-
ren. Dies erreichen wir, indem wir uns auf den Zahlungsverkehr mit bestehenden Topkunden konzentrieren, neue Kunden
fir unser Zahlungsverkehrsgeschaft akquirieren, uns auf bestimmte Ausschreibungen fokussieren und Cross-Selling an
bestehende Kreditnehmer betreiben.

2021 Geschaftsverlauf

Das Segment Corporates, Real Estate & Public Sector erwirtschaftete 2021 einen Jahreslberschuss vor Steuern von 203,4
Mio. € und einen Return on Tangible Common Equity von 16,5% bei einer Cost/Income-Ratio von 22,2%. Die Kernertrage
stiegen um 6,3% 2021, wobei der Schwerpunkt auf risikoadaquaten Ertragen lag. Wir sahen ein Volumenwachstum zum
Bilanzstichtag von 7% und 2% im Durchschnitt, da wir eine solide Pipeline von Zusagen primar im Bereich der Immobilien-
finanzierung und im Geschaft mit dem inlandischen offentlichen Sektor, wahrend der zweiten Jahreshalfte 2021 finanziert
haben.

Der Ausbruch der COVID-19-Krise hatte eine geddmpfte Nachfrage nach Immobilienfinanzierung und Portfoliofinanzierung
zur Folge. Dies &nderte sich in 2021 mit einem deutlich zu beobachtenden Nachfrageanstieg. Dennoch ist unsere Risiko-
bereitschaft fir gewisse Transaktionen einzelner Industrien nach der Pandemie vorsichtiger geworden.

Aushlick

Fur 2022 rechnen wir mit einer soliden Pipeline vielfaltiger Moglichkeiten. Der Wettbewerb um defensive Transaktionen von
hoher Qualitat bleibt jedoch unverandert hoch. Wir werden weiterhin diszipliniert und konservativ bei der Kreditvergabe
bleiben und auf risikoadaquate Ertrage achten, anstatt Geschaft fir das Volumenwachstum zu machen. Wir gehen davon
aus, dass dieses Jahr durch groBere Volatilitat gekennzeichnet sein wird, da die Zentralbanken in unseren Kernmarkten
beginnen, die Zinssatze zu erhéhen und ihre Bilanzen zu bereinigen. Dieser Prozess birgt sowohl Risiken als auch Chan-
cen, aber wir sind vorsichtig optimistisch, dass dies letztendlich zu mehr Disziplin auf den Kreditmérkten und einer allge-
meinen Neubewertung von Risiken fiihren wird. Wir haben risikoreiche zyklische Sektoren stets gemieden, da das Risiko
unserer Meinung nach nicht angemessen bewertet wurde.
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Ertragszahlen

(in Mio. €)

Nettozinsertrag

Provisionstberschuss

Operative Kernertrage

Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten &
sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen
Operative Ertrage

Operative Aufwendungen

Ergebnis vor Risikokosten

Regulatorische Aufwendungen

Risikokosten

Jahresiiberschuss vor Steuern

Steuern vom Einkommen

Nettogewinn

Kennzahlen

Return on Tangible Common Equity
Nettozinsmarge

Cost/Income Ratio

Risikokosten / zinstragende Aktiva
NPL Ratio

Geschéftsvolumina
(in Mio. €)

Aktiva (Durchschnitt)
Risikogewichtete Aktiva
Kundeneinlagen (Durchschnitt)

2021

258,4
34,0
2924

199

312,4
-69,5
242,9
-10,4
-29,0
203,4
-50,9
152,5

2021

16,5%
1,83%
22,2%
0,21%

0,8%

2021

14.126
7.894
5413

2020

236,1
38,9
275,1

19

276,9
-80,4
196,5
9,3
-80,1
107,1
-26,8
80,3

2020

9,3%
1,70%
29,0%
0,58%

1,2%

2020

13.853
7.431
5.154

Vdg.
(%)
9,4

-12,6
6,3

>100

12,8
-13,6
23,6
11,8
-63,8
89,9
89,9
89,9

Vdg.
(%Pkte.)
7,2

0,13
-6,8
-0,37
-0,4

Vdg.
(%)
2,0
6,2
5,0

Q4
2021

70,9
8,6
79,4

5,3

84,7
-16,6
68,1
-1,1
1,9
68,9
-17,2
51,7

Q4
2021

21,4%
1,89%
19,6%
-0,05%
0,8%

Q4
2020

59,0
10,0
69,0

11

70,1
-19,1
51,0
-0,9
-19,1
31,1
-7,8
23,3

Q4
2020

10,6%
1,67%
27,2%
0,54%

1.2%
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Vdg.
(%)
20,2
-14,0
15,1

>100

20,8
-13,1
33,5
22,2
>100
>100
>100

Vdg.
(%Pkte.)
10,8
0,22
-7,6

-0,4
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CORPORATE CENTER AND TREASURY
Uberblick und Strategie

Das Corporate Center enthalt zentrale Funktionen fir die BAWAG Group. Die Gewinn- und Verlustrechnung umfasst daher
das Ergebnis des Fund Transfer Pricing (FTP) als Ergebnis der Asset&Liability-Management-Funktion, projektbezogene Be-
triebsausgaben und andere einmalige Posten. Die Bilanz enthalt hauptsachlich unverzinsliche Vermdgenswerte, Verbind-
lichkeiten und Eigenkapital.

Das Treasury verfolgte weiterhin die Strategie, ein ausgewogenes Verhéltnis zwischen langfristigen Investitionen in hochwer-
tige Wertpapiere und der Beibehaltung unseres Hold-to-Collect- und Sell-Portfolios herzustellen, um die Flexibilitat fir Um-
schichtungen in Kundenkredite oder andere Bilanzstrategien zu ermdglichen. Die Gesamtzusammensetzung des Portfolios
spiegelt unsere Strategie wider, eine hohe Kreditqualitat, eine kurz-/mittelfristige Duration und eine starke Liquiditat im
Wertpapierportfolio aufrechtzuerhalten, um die Erzielung eines zusatzlichen Nettozinsertrags auszugleichen und gleichzeitig
die Marktwertschwankungen in der GuV zu minimieren. Wir waren generell in unserem Wertpapierportfolio aufgrund der
sich Uber die Jahre hinweg niedriger entwickelnden Credit Spreads und geringere risikoadjustierte Ertrdge unterinvestiert.

Geschéaftsverlauf 2021

Mit 31. Dezember 2021 belief sich das Investmentportfolio auf 5,1 Mrd. € und die Liquiditatsreserve auf 13,1 Mrd. €. Die
durchschnittliche Laufzeit des Anlageportfolios betrug vier Jahre und umfasste zu 99% Wertpapiere mit Investment-Grade-
Rating, von denen 72% in der Kategorie A oder hdher geratet waren. Zum 31. Dezember 2021 hatte das Portfolio kein di-
rektes Engagement in China, Russland, Mittel- und Osteuropa oder Stidosteuropa. Das Engagement in Stdeuropa ist nach
wie vor moderat und umfasst kirzer laufende, liquide Anleihen bekannter Emittenten.

Das Corporate Center inkludierte Konsolidierungseffekte durch die Akquisition der DEPFA Group (Badwill und andere Be-
wertungen gemal Anwendungen von IFRS 3, Restrukturierung).

Aushlick

Treasury wird sich weiterhin auf die Beibehaltung schlanker Prozesse und einfacher Produkte zur Unterstiitzung der operati-
ven Kernaktivitditen und Kundenbedurfnisse der BAWAG Group konzentrieren. Wichtige Themen und Treiber der Finanzméarkte
werden die expansive Geldpolitik, die mogliche Reduktion, Inflation und COVID-Immunisierung bleiben. Wir sind jedoch be-
strebt, eine hohe Kreditqualitidt und hoch liquide Anlagen mit einer soliden Diversifizierung aufrechtzuerhalten.
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Finanzergebnisse

Ertragszahlen 2021 2020 Vdg. Q4 Q4 Vdg.
(in Mio. €) angepasst* (%) 2021 2020* (%)
Nettozinsertrag 19,9 15,2 30,9 4.2 10,2 -b8,8
Provisionstiberschuss -3,1 -2,7 -14.8 -0,7 -0,6 -16,7
Operative Kernertrage 16,8 12,5 34,4 3,5 9,5 -63,2
Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten &

sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen -17,6 8,7 -100 -1 0,0 -100
Operative Ertrage -0,9 3,9 - -1,6 9,5 -
Operative Aufwendungen -64,1 -78,5 -18,3 -17,3 -35,2 -50,9
Ergebnis vor Risikokosten -65,0 -74,8 13,1 -18,9 -25,6 26,2
Regulatorische Aufwendungen -19,8 -18,5 7,0 -0,8 -0,7 14,3
Risikokosten -6,0 -18,2 -67,0 -79 -4.8 64,6
Jahresiiberschuss vor Steuern -86,9 -110,3 21,2 -25,9 -30,0 13,7
Steuern vom Einkommen 51,5 34,7 48,4 30,7 9,8 >100
Nettogewinn -35,6 -75,9 53,1 4,8 -20,0 -
Geschéftsvolumina 2021 2020 Vdg.

(in Mio. €) angepasst (%)

Aktiva 20.297  19.962 1,7

Risikogewichtete Aktiva 4.137 4613 -10,3

Eigenkapital 4.106 3.889 5,6

Eigene Emissionen und sonstige Verbindlichkeiten 4.637 6.193 -25,1
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AUSBLICK UND ZIELE

Im vierten Quartal 2021 und zu Beginn des Jahres 2022 haben wir eine erhthte Marktvolatilitat erlebt. Dies wird héchst-
wahrscheinlich eine Konstante bleiben, da die Zentralbanken weltweit beginnen, die Zinssatze zu erhdhen und ihre Bilan-
zen abzubauen, um dem erheblichen Inflationsdruck zu begegnen. Kein Unternehmen wird gegen diese Entwicklungen
immun sein. Hinzu kommen die zunehmenden geopolitischen, klimatischen und gesundheitlichen Risiken. Dies fuhrt zu
groBerer Volatilitat und verlangt von uns eine groBere Wachsamkeit beim Umgang mit diesen Risiken. Die Widerstandsfa-
higkeit unseres Geschéftsmodells besteht jedoch darin, dass wir Uber alle Zyklen hinweg Ergebnisse liefern kdnnen, da wir
flr alle Saisonen gerUstet sind. Die Vorteile der Schaffung einer skalierbaren und effizienten Bankplattform, die einen positi-
ven operativen Hebel erzielen kann, sind heute deutlicher denn je. In der Vergangenheit konnten wir dadurch in einem Ne-
gativzinsumfeld, das durch geddmpftes Wachstum und ein glinstiges Kreditumfeld gekennzeichnet war, Renditen im
Bereich von 15% erzielen. Wir glauben, dass sich dies mit steigenden Zinsen, erheblichem inflationdrem Gegenwind und
der Neubewertung von Risiken andern wird. Auch in Zukunft werden wir in der Lage sein, anhaltend einen positiven opera-
tiven Hebel zu erzielen, da wir zusatzliche Moglichkeiten fir Umsatzwachstum sehen und gleichzeitig die Kosten weiter
senken konnen. Unser Ansatz ist durchgédngig derselbe: Wir konzentrieren uns auf die Dinge, die wir kontrollieren kénnen,
sind diszipliniert bei der Kreditvergabe, behalten eine konservative Risikobereitschaft bei und verfolgen ausschlieBlich profi-
tables Wachstum an.

Unsere Ziele (BAWAG Group; konsolidiert) lauten wie folgt:

Unser Ausblick far 2022 basiert auf einem Wachstum der Kernertrdge um mehr als 4% und einem Rickgang der operati-
ven Aufwendungen von rund 2%. Wir erwarten regulatorische Aufwendungen von unter 50 Mio. € und Risikokosten von
rund 20 Basispunkten. Dieser Ausblick beinhaltet keinerlei positiven Effekt aus der Aufldsung von Reserven. Wir streben
ein Ergebnis vor Steuern von Uber 675 Mio. € an. Im Hinblick auf Ertragsziele, haben wir uns einen RoTCE von Uber 17%
und eine CIR unter 38% in 2022 zum Ziel gesetzt.

Finanzziele 2022 Ausblick 2021
Operative Kernertrage >4% 1.220 Mio. €
Operative Aufwendungen ~(2%) 485 Mio. €
Regulatorische Aufwendungen < 50 Mio. € 52 Mio. €
Risikokosten / zinstragende Aktiva ~20 Basispunkte 23 Basispunkte
Ergebnis vor Steuern > 675 Mio. € 600 Mio. €
Ertragsziele 2022 Ausblick 2021
Return on Tangible Common Equity >17% 16%
Cost/Income Ratio <38% 39%
Hinweis: Finanz- und Ertragsziele berUcksichtigen Effekte aus dem Stadt Linz Verfahren nicht. Die Dividendenausschuttung wird auf Basis des Nettogewinns

exklusive von Effekten aus dem Stadt Linz Verfahren erfolgen.



Auf dem Investor Day der BAWAG Group im September 2021 haben wir unseren neuen 4-Jahres-Plan (BAWAG Group;

konsolidiert)

KONZERNLAGEBERICHT

vorgelegt:

Finanzziele 2025
Ergebnis vor Steuern > 750 Mio. €
Ergebnis je Aktie >7.25€
Dividende je Aktie >4.00 €
Ertragsziele 2022 & darauf folgend
Return on Tangible Common Equity >17%
Cost/Income Ratio <38%
ESG-Ziele Basis 2020 2025

CO2 Emissionen

(eigene Scope 1&2 Emissionen) ~3,200tC02  >50% Reduktion

Frauenquote

- Aufsichtsrate 17% 33%
- Senior Leadership Team 15% 33%
Neugeschaft ,griine" Kreditvergabe 0,8 Mrd. € > 1.6 Mrd. €

Unsere solide operative Leistung in diesem sehr herausfordernden makrodkonomischen Umfeld im vergangenen Jahr war
ein echter Beweis fur die Widerstandsfahigkeit des Geschaftsmodells und die strategische Ausrichtung der BAWAG Group.
Wir werden weiterhin an unserer risikoarmen Strategie festhalten, die sich auf die DACH/NL-Region, Westeuropa und die
Vereinigten Staaten konzentriert, und unseren Kunden einfache, unkomplizierte und verlassliche Finanzprodukte und -
dienstleistungen anbietet, die den Bedirfnissen entsprechen.
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RISIKOMANAGEMENT

Hinsichtlich der Erlduterungen der finanziellen und rechtlichen Risiken in der BAWAG Group sowie der Ziele und Methoden
im Risikomanagement verweisen wir auf die Angaben im Anhang zum Konzernabschluss (Notes). Die Richtlinien zu unse-
ren Anlagestandards im Lichte der ESG finden Sie auf unserer Website
https://www.bawaggroup.com/BAWAGGROUP/IR/DE/ESG.

INTERNES KONTROLL- UND RISIKO MANAGE-
MENTSYSTEM

EINLEITUNG

Unter dem , Internen Kontrollsystem* (IKS) werden alle von der Geschéftsleitung vorgegebenen und in der BAWAG P.S.K.
ausgeflhrten Prozesse verstanden, durch die

» die Wirksamkeit und Effizienz der betrieblichen Téatigkeit (hierzu gehort auch der Schutz des Vermogens vor Verlusten
durch Schaden und Malversationen),

» die Zuverldssigkeit der Finanzberichterstattung und

» die Einhaltung der fur die BAWAG P.S.K. maBgeblichen gesetzlichen Vorschriften

Uberwacht und kontrolliert werden

Das Risikomanagementsystem umfasst alle Prozesse, die dazu dienen, Risiken zu identifizieren, zu analysieren und zu be-
werten sowie MaBnahmen zu ergreifen, die verhindern, dass das Erreichen der Unternehmensziele durch
Risiken, die schlagend werden, beeintrachtigt wird.

Nach dem international anerkannten COSO-Rahmenwerk zur Gestaltung von Risikomanagementsystemen und den EBA-
Leitlinien zur internen Governance (EBA/GL/2021/05) ist das IKS als Bestandteil eines unternehmensweiten Risikomanage-
mentsystems zu verstehen. Dazu gehdren auch das Management und die Kontrolle von Risiken, welche die Ordnungsma-
Bigkeit und Verlasslichkeit der Rechnungslegung betreffen.

Die inhaltliche Ausgestaltung (Konzeption, Umsetzung, laufende Anpassung und Weiterentwicklung) des IKS und des Risi-
komanagementsystems sowie die Einrichtung dieser Systeme und Prozesse nach vorhandenen Anforderungen und Beddirf-
nissen und unter Beriicksichtigung der Unternehmensstrategie, des Geschéaftsumfangs und anderer wichtiger
wirtschaftlicher und organisatorischer Aspekte unterliegen der Verantwortung der Unternehmensleitung der BAWAG P.S.K.

MERKMALE DES INTERNEN KONTROLL- UND
RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS

Kontrollumfeld

Der Code of Conduct der BAWAG Group beinhaltet die Unternehmenswerte, welche fir alle Mitarbeiter der BAWAG Group,
also auch der BAWAG P.S.K., gelten. Der Code of Conduct basiert auf den Leitlinien Respekt und Teamwork, Kundenfokus
und Reputation sowie Integritdt und Compliance.
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Der bewusste Umgang mit Compliance-Themen sowie eine nachhaltige Risikokultur erméglichen eine schnelle Identifika-
tion der Risiken und eine gut durchdachte Entscheidungsfindung im Umgang mit vorhandenen Regelungen. Der Kern un-
serer Risikokultur sind interne Regelungen und vor allem eine offene Kommunikation, um ein moglichst breites
Bewusstsein aller Mitarbeiter fur sémtliche Risiken, mit denen die BAWAG P.S.K. konfrontiert ist, zu schaffen.

Zusatzlich werden in der Richtlinie fir das interne Kontrollsystem klare Vorgaben fir alle Mitarbeiter der BAWAG P.S.K. ge-
setzt und das IKS wird als die Gesamtheit aller systematisch gestalteten prozessualen, technischen, baulichen oder organi-
satorischen Grundsatze, Verfahren und (Uberwachungs)maBnahmen im Unternehmen definiert. Darin enthalten sind die
jeweiligen organisatorischen Richtlinien des gesamten operativen Managements sowie die festgelegten Kontrollmechanis-
men und Uberwachungsaufgaben des unmittelbar Prozessverantwortlichen.

Der Bereich Bilanzen ist fir das Rechnungswesen der BAWAG P.S.K. zustandig. Neu erworbene Tochtergesellschaften ver-
flgen teilweise Uber eigene Rechnungswesenabteilungen, die in enger Abstimmung mit dem Bereich Bilanzen arbeiten.
Die Zustandigkeiten des Bereichs Bilanzen umfassen im Wesentlichen die Erstellung der Einzel- und Konzernjahres- und
Konzernzwischenabschlisse sowie der Jahresabschlisse aller inldndischen Tochtergesellschaften, die Finanzbuchhaltung
und die Konzernverrechnung, sowie teilweise das aufsichtsrechtliche Meldewesen der inldndischen Bankentdchter.

Dem Bereich Bilanzen obliegen die Regelungskompetenz zu allen Fragen des Rechnungswesens sowie die fachliche An-
ordnungsbefugnis zur Sicherstellung der Anwendung konzerneinheitlicher Standards. Zur Unterstitzung der operativen
Umsetzung wurden Konzernrichtlinien erstellt. Diese Richtlinien gelten flr alle konsolidierten Tochtergesellschaften. Bei
allen Ubrigen Beteiligungen wird die Einhaltung dieser Grundlagen und Standards soweit wie moglich durch- und umge-
setzt.

Risikobeurteilung und KontrollmaBnahmen
Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem der BAWAG P.S.K. beinhaltet Arbeitsanweisungen und Prozesse

» zur korrekten und angemessenen Dokumentation von Geschéftsvorfallen einschlieBlich der Verwendung des Vermagens
des Konzerns;

» zur Aufzeichnung aller flr die Erstellung von Jahresabschlissen notwendigen Informationen und

» zur Verhinderung nicht genehmigter Anschaffungen oder VerduBerungen, die eine wesentliche Auswirkung auf die Jah-
resabschlisse haben kdnnten.

Der Bereich Bilanzen ist in die Aufbau- und Ablauforganisation der BAWAG P.S.K. eingebunden. So erfolgt die Erfassung
von Kunden- und Geschéaftsdaten im Allgemeinen bereits in Markt- und Abwicklungsbereichen, Ergénzungen erfolgen
durch Risikobereiche. Diese Daten, soweit fiir das Rechnungswesen relevant, werden weitgehend automatisch in die Rech-
nungswesen-IT-Systeme der BAWAG P.S.K. (bertragen. Dabei Ubernimmt der Bereich Bilanzen zum einen Kontrolltatigkei-
ten, die eine richtige Behandlung dieser automatisch tbertragenen Daten unter den jeweiligen Bilanzierungsregeln
gewahrleisten sollen, und fuhrt zum anderen die Buchungs- und sonstigen fur die Abschlusserstellung notwendigen Tatig-
keiten durch.

Das Rechnungswesen der BAWAG Group AG, der BAWAG P.S.K. AG und der wesentlichen inlandischen Tochtergesellschaf-
ten wird in SAP New GL gefthrt. Die Erstellung des Konzernabschlusses nach IFRS erfolgt in SAP-ECCS, das die Werte der
EinzelabschlUsse der konsolidierten Gesellschaften Gber Schnittstellen erhélt. Die Rechnungswesen- sowie alle vorgelager-
ten Systeme sind durch Zugriffsberechtigungen und automatische sowie zwingend im Prozess vorgesehene manuelle Kon-
trollschritte geschitzt.
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Information und Kommunikation

Der Aufsichtsrat wird mindestens vierteljghrlich mit einem umfassenden Bericht (ber die Bilanz, die Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie weitere Finanz- und Risikodaten informiert. Der Vorstand erhélt diese Informationen in regelméBigen, deut-
lich detaillierteren Berichten, die monatlich oder in noch kirzeren Intervallen erstellt werden. Angesichts der gestiegenen
Bedeutung von ESG wird der Vorstand regelmaBig Gber Risiken, die sich aus diesen Faktoren ergeben, informiert.

Uberwachung

Zur Eingrenzung bzw. Beseitigung operationeller Risiken und Kontrollschwachen wird jahrlich eine Risikoidentifikation in
Form eines Risk Control Self Assessments (RCSA) durchgefihrt. MaBnahmen zur Risikominimierung werden hinsichtlich
der Umsetzung seitens der Abteilung Data Governance, OpRisk und ESG proaktiv berwacht. Schadensfélle werden dar-
Uber hinaus gesondert erfasst und regelméBig berichtet. Events und Verluste werden auch zur Ableitung von erforderlichen
Verbesserungen der Prozesse, Systeme und Kontrollen genutzt.

Die Innenrevision des Konzerns flhrt regelmaBig rechnungswesenbezogene Prifungen durch, deren Feststellungen eben-
falls zu laufenden Verbesserungen der Prozesse, des internen Kontroll- und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf
den Rechnungslegungsprozess verwendet werden.
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CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY / ESG

Als eine der groBten Bankengruppen Osterreichs mit 2,2 Millionen Kunden haben unsere Geschéftsaktivitdten einen groBen
Einfluss auf die Gesellschaft, die Wirtschaft und die Umwelt. Die Finanzdienstleistungsbranche steht vor groBen Herausfor-
derungen durch den Wettbewerb mit Big-Tech-Unternehmen, Fin-Tech und allgemein dem sich andernden Kundenverhal-
ten, was durch die aktuelle Pandemie die letzten zwei Jahre noch beschleunigt wurde. Dartber hinaus haben 6kologische
und soziale Aspekte dazu gefuhrt, dass wir uns auf lokaler und globaler Ebene als Bewohner der Erde verbunden haben.
Daher ist es fUr uns von entscheidender Bedeutung, diesen Herausforderungen proaktiv zu begegnen, indem wir unser
Geschéftsmodell und unsere Ziele kontinuierlich anpassen und diese wachsenden Herausforderungen in unser Risikoma-
nagement einbeziehen.

Nachhaltiges Wirtschaften ist der Schlissel zu langfristigem Erfolg fur alle unsere Interessengruppen. Es erfordert auch die
finanzielle Resilienz, um unsere Stakeholder in Zeiten eines wirtschaftlichen Abschwungs zu unterstiitzen, was wir seit
2020 als Folge der Pandemie bewiesen haben. Die nachhaltige Wertschopfung steht im Mittelpunkt unserer Entschei-
dungsfindung und der Art und Weise, wie wir die Bank steuern. Wir verfolgen keine separate ESG-Strategie, da wir sie als
integralen Bestandteil unserer allgemeinen Geschéftsstrategie betrachten, und dies entspricht auch der Art und Weise, wie
wir ESG Uber die gesamte Organisation hinweg verankert haben. Um unsere ESG-Ziele und Initiativen zu priorisieren und
mehr Transparenz zu verleihen, haben wir im Jahr 2021 einen ESG-Ausschuss auf Aufsichtsratsebene eingerichtet. Der
Aufsichtsrat, zusatzlich zum Vorstand, wird die ESG-Themen adressieren, an denen in unterschiedlichen Ausschiissen
(Non-Finanical Risk & ESG Ausschuss auf Vorstandsebene), ESG-Officers und Arbeitsgruppen der Bank gearbeitet wird.
Unsere detaillierten ESG Initiativen sind im Corporate Social Responsibility Bericht veroffentlicht.

Wahrend wir in den letzten Jahren daran gearbeitet haben, diverse ESG-Risiken kontinuierlich zu adressieren (z. B. Ent-
wicklung unserer Mitarbeiter, IT-Sicherheit, Datenschutz, Corporate Governance), benétigen die herausfordernderen, lan-
gerfristigen Risiken betreffend Klimawandel die volle Aufmerksamkeit durch den 6ffentlichen und den privaten Sektor.

Klimawandel und -risiken

Wir beeinflussen das Klima auf zwei Arten: Unser direkter Ressourcenverbrauch als Bank ist relativ begrenzt. Trotzdem ha-
ben wir kontinuierlich Initiativen zur Verringerung unserer direkten Emissionen vorangetrieben und uns zum Ziel gesetzt,
unsere CO2-Emissionen (Scope 1 und 2) bis 2025 um Uber 50% gegeniber 2020 zu senken. Wesentlicher ist unser indi-
rekter Einfluss Uber unser Kredit- und Investmentbuch sowie Uber die Anlagen, die wir unseren Kunden anbieten. Um die
negativen Auswirkungen unseres Kreditportfolios einzugrenzen, haben wir beschlossen, ab 2021 Kreditvergabekriterien fur
ausgewahlte Branchen mit hohen ESG-Risiken einzuflihren, die aus Branchenausschlissen und -beschrankungen beste-
hen. Wir werden diese Liste jahrlich Uberprifen, um etwaige neue Entwicklungen zu beriicksichtigen, und sie gegebenen-
falls aktualisieren. Wir haben bereits heute keine ausstehenden Kredite in den von der Kreditvergabe ausgeschlossenen
Unternehmen. Im Portfolio liegt unser Engagement im Zusammenhang mit Ol und Gas bei unter 1% der Gesamtaktiva. Die
detaillierte Ubersicht ist im Corporate-Social-Responsibility-Bericht verdffentlicht.

Um einen Beitrag zur Bekdmpfung des Klimawandels zu leisten, wollen wir das Neugeschéaft im Bereich der ,,griinen”
Finanzierung bis spatestens 2025 auf Uber 1,6 Mrd. € steigern — das ist das Doppelte des Niveaus von 2020. Gleichzeitig
haben wir den Anteil an griinen Anlageprodukten, die wir unseren Kunden anbieten, gesteigert. 2021 betrug der Anteil am
Neugeschaft 31%, im Vergleich dazu lag der Anteil 2020 bei 22%. AuBerdem haben wir ein Rahmenwerk fir griine
Anlei-hen etabliert und im Jahr 2021 unsere erste griine Anleihe begeben.

Bis heute veroffentlichen wir unseren CO2-FuBabdruck nur fir Scope 1, 2 und Flugreisen. Die groBte Herausforderung bei
klimabezogenen Themen bleibt die Datenverfligbarkeit, zB flr eine aussagekraftige Berechnung der CO2-Emissionen unse-
res Kreditbuchs. Wahrenddessen haben wir damit begonnen, klimabezogene Aspekte in unser Risikomanagement zu integ-
rieren: Wir haben eine Wesentlichkeitsprifung im Lichte des ESG-Risikoscores fir unsere Segmente im Kreditbuch durch-
geflihrt.
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Weitere Integration von ESG-Risiken in den Risikomanagementrahmen

Da ESG-Risiken alle Saulen des Risikomanagements betreffen, verfolgen wir innerhalb unseres Risikomanagementrah-
mens einen mehrdimensionalen Steuerungsansatz. Er ist in unsere wichtigsten Risikorichtlinien und -prozesse eingebettet
und gewahrleistet eine angemessene BerUcksichtigung von ESG-Risiken. Neue oder gednderte Produkte und Geschéaftsbe-
reiche werden auf der Grundlage der ESG-Aussage, des inhdrenten Risikos sowie der allgemeinen Bedingungen, unter de-
nen das Produkt eingeflihrt werden soll, auf ihren Beitrag aus ESG-Sicht hin untersucht. Dienstleister werden im Rahmen
unserer Outsourcing-Bewertungen auf ihr ESG-Engagement geprift. Im Rahmen der jahrlichen Risikoprozessbewertung
(RCSA) werden ESG-relevante Aspekte aus betrieblicher und organisatorischer Sicht ermittelt, einschlieBlich interner Kon-

trollen, die zur Risikominderung beitragen.

Das Zusammenspiel von ESG-Risiken und anderen wesentlichen Risikoarten wird im Rahmen der Ubergreifenden Risiko-
materialitdtsprifung bewertet. Als Ausgangspunkt wurden Szenarien definiert, die sowohl physische Risiken als auch Uber-
gangsrisiken umfassen und somit einen ganzheitlichen Blick auf die Auswirkungen von ESG-Risiken auf unsere Bank er-
moglichen. Zum ersten Mal wurde das ESG-Risiko im Rahmen des ICAAP-Rahmens berticksichtigt, und zwar in

Anlehnung an den Leitfaden der EZB zu Klima- und Umweltrisiken (November 2020), der eine integrale Steuerung der ver-

schiedenen Risikoarten erméglicht.

Das Management von eingeschrankten und ausgeschlossenen Sektoren als Teil der Kriterien und Prozesse bei der Kredit-

vergabe ist wesentlich.

ESG Ziele

Da wir es fUr entscheidend halten, ESG-relevante Themen mehr und mehr in unsere Geschaftstiberlegungen einzubezie-

hen, haben wir 2021 auf Ebene der BAWAG Group ESG-Ziele fur das Jahr 2025 festgelegt:

ESG-Ziele Baseline
CO2 Emissionen

(direkte Scope 1&2 Emissionen) ~3,2001C02
Frauenquote:

Aufsichtsrat 17% Supervisory Board /
Senior Leadership Team 15% Senior Leadership Team
Neugeschaft ,griine" Kreditvergabe 0,8 Mrd. €
Aushlick

2025
>50% Reduktion

33%
>1,6 Mrd. €

Im Jahr 2022 wird die Europaische Zentralbank einen Klima-Stresstest durchfiihren. Darliber hinaus wird eine umfassende
Uberpriifung der Praktiken des Klima- und Umweltrisikomanagements der Banken durchgefhrt, bei der bewertet werden
soll, wie die Banken diese Risiken in ihre Strategie, ihre Unternehmensfihrung und ihr Risikomanagement und -prozesse
integriert haben. Die Prifung wird sich auf zwei extreme Wetterereignisse fr physische Risiken und Ubergangsszenarien
fur die Bewertung physischer Risiken konzentrieren. Obwohl diese Daten heute noch nicht verdffentlicht sind, haben wir
begonnen, die Datenverfligbarkeit zu verbessern, um uns auf den bevorstehenden Klima-Stresstest vorzubereiten.
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Wahrend wir kontinuierlich an der Verbesserung unserer Offenlegung der kritischsten ESG-Risiken flr den Bankensektor
gearbeitet haben, sind wir uns bewusst, dass die Finanzindustrie durch ihre Kreditvergabe eine Schlisselrolle fir den Kli-
mawandel spielt. Nachhaltiges Handeln ist in unseren Entscheidungen eingebettet — als Finanzpartner, als Geschéfts-part-
ner und bei der Auswahl unserer Lieferanten. Wir sind uns jedoch bewusst, dass unsere Standards und unser Engagement
weiterentwickelt, die Offenlegung von Umweltdaten verbessert und starker in unser Risikomanagement integriert werden
kdnnen, was wir in den kommenden Jahren beabsichtigen zu tun.

CSR-REPORTING

Ab dem Geschéftsjahr 2017 wurde durch das ¢sterreichische Nachhaltigkeits- und Diversitatsverbesserungsgesetz in Um-
setzung der EU-Richtlinie 2014/95/EU die Berichtspflicht fur nichtfinanzielle Informationen (Umwelt-, Sozial- und Arbeit-
nehmerfragen, Achtung der Menschenrechte und Korruptionsbekdmpfung) im Konzernlagebericht erweitert und prazisiert.
Mit dem Bericht flr das Geschéftsjahr 2021 wurden die Anforderungen um die EU Taxonomy 2020/852 und des Disclo-
sures Delegate Act 2021/2178 erweitert. Der Zweck der Berichtspflicht besteht darin, die Transparenz und Vergleichbarkeit
von nichtfinanziellen Informationen zu erhthen.

Die BAWAG P.S.K. ist nach §267a Abs. 7 UGB von der Erstellung eines nichtfinanziellen Berichts befreit, da sie in den kon-
solidierten nichtfinanziellen Bericht der BAWAG Group AG einbezogen wird. Dieser wird gemeinsam mit dem Konzern-La-
gebericht der BAWAG Group publiziert und kann auf der Website der BAWAG Group unter
https://www.bawaggroup.com/CSR abgerufen werden.
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FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

In der BAWAG P.S.K. werden keine Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten nach § 243 UGB durchgefuhrt.
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KONZERNABSCHLUSS

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in Mio. € [Notes]

Zinsertrage
davon mittels Effektivzinsmethode ermittelt
Zinsaufwendungen
Dividendenertrage
Nettozinsertrag [2]
Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen

Provisionsiiberschuss [3]
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und 4]
Schulden

davon Gewinne aus der Ausbuchung von finanziellen
Vermdgenswerten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertet werden

davon Verluste aus der Ausbuchung von finanziellen
Vermogenswerten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertet werden

Sonstige betriebliche Ertrage [5]
Sonstige betriebliche Aufwendungen [5]
Operative Aufwendungen

davon Verwaltungsaufwand (6]

davon planméaBige Abschreibungen auf immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen

Risikokosten [8]
davon gemaB IFRS 9

Anteil am Ergebnis von assoziierten Unternehmen, die nach der

Equity-Methode bilanziert werden

Jahresiiberschuss vor Steuern

Steuern vom Einkommen [10]

Jahresiiberschuss nach Steuern

davon den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar

davon den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar

Vorjahreszahlen wurden angepasst. Flr Details verweisen wir auf das Kapitel Fehlerkorrekturen gem. IAS 8.41.

2021

1.128,0
840,0
-207,8
17,7
937,9
353,0
-70,8
282,2

11,3

0,1

0,0

198,4
-248,2
-480,8
-417,6

-63,2

-95,0
-69,6

3.8

609,7
-133,8
475,9

0,1
475,8

2020
angepasst
1.113,7
850,7
-201,9
2,8
914,6
329,1
-74,3
254,8

-26,7

0,5

-0,3

127.6
-152,5
-512,7
-437,1

-75,6

-224,6
-222,3

1,8

382,3
-105,1
277,2

0,3
276,9
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SONSTIGES ERGEBNIS

[Notes] 2020
in Mio. € 2021 angepasst
Jahresiiberschuss nach Steuern 475,9 277,2
Sonstiges Ergebnis [31]

Posten, bei denen keine Umgliederung in den Gewinn/Verlust
moglich ist
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus
leistungsorientierten Planen 14,8 -139
Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene Wertdnderungen von zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Aktien und anderen 84,7 -40,0
Eigenkapitalinstrumenten
Anderung des Credit Spreads von finanziellen Verbindlichkeiten -0,1 -0,3
tg;enn;i Steuern auf Posten, welche nicht umgegliedert werden 247 138
Sum_me der Postep, !)el Qenen keine Umgliederung in den 74,7 40,4
Gewinn/Verlust moglich ist
Posten, bei denen eine Umgliederung in den Gewinn/Verlust
moglich ist
Wéhrungsumrechnung 12,0 -18,1
Absicherung einer Nettoinvestition in auslédndische
Geschaftsbetriebe -10.3 155
Cashflow-Hedge-Ricklage -27,8 21,6
davon in den Gewinn (-) oder Verlust (+) umgegliedert? 0,1 15
Imvsonstigen Ergelbnis ausgewiesene Werté%nderungen von zum 329 1308
beizulegenden Zeitwert bewerteten Schuldinstrumenten ’ !
davon in den Gewinn (-) oder Verlust (+) umgegliedert -39,4 -29,8
Anteil der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und
Aufwendungen von assoziierten Unternehmen, die nach der -2,5 0,8
Equity-Methode bilanziert werden
I&gtnenneti Steuern auf Posten, welche umgegliedert werden 153 383
Sum_me der Poste_r_1, !)el qenen eine Umgliederung in den 45,4 112,3
Gewinn/Verlust moglich ist
Sonstiges Ergebnis 29,3 71,9
Gesamtergebnis nach Steuern 505,3 349,1
davon den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar 0,2 0,3
davon den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar 505,1 348,8

Vorjahreszahlen wurden angepasst. Flr Details verweisen wir auf das Kapitel Fehlerkorrekturen gem. IAS 8.41.

Weitere Details finden sich im Anhang unter Note 31 Eigenkapital.
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BILANZ

Aktiva

in Mio. €

Barreserve

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte

Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Handelsaktiva

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermogenswerte

Kunden

Kreditinstitute

Wertpapiere
Bewertungsanpassungen flr gegen Zinsrisiken
abgesicherte Portfolien

Sicherungsderivate

Sachanlagen

Vermietete Grundstiicke und Gebaude
Geschéfts- und Firmenwerte
Markennamen und Kundensttcke

Software und andere immaterielle
Vermodgenswerte

Steueranspriche flr laufende Steuern
Steueranspriche flr latente Steuern
At-equity bewertete Beteiligungen
Sonstige Vermdgenswerte

Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermogenswerte

Summe Aktiva

Vorjahreszahlen wurden angepasst. Fir Details verweisen wir auf das Kapitel Fehlerkorrekturen gem. IAS 8.41.

31.12.2021
1.894
611

3.754

257

48.447

34.963
11.165
2.319

-94

178

290
104
40
46

185

17
28
41
285

56.083

31.12.2020
angepasst
907

693

4.343

441

44.759

32.129
9.889
2.741

24

405

332
143
37
42

203

22
43
335

135
52.871

1.1.2020
angepasst
1.323

740

3.009

353

38.265

30.568
5.720
1.977

5

397

396
311
37
56

201

13
27
47
246

45.426



Passiva

in Mio. €
Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Handelspassiva
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten
Kunden
Begebene Schuldverschreibungen,
Nachrang- und Ergénzungskapital
Kreditinstitute
Finanzielle Verbindlichkeiten aus
VermdgensUbertragungen

Bewertungsanpassungen flr gegen Zinsrisiken
abgesicherte Portfolien
Sicherungsderivate
Rickstellungen
Steuerschulden fur laufende Steuern
Steuerschulden fur latente Steuern
Sonstige Verbindlichkeiten
Gesamtkapital
Eigenkapital, den Eigentiimern des
Mutterunternehmens zurechenbar (ex AT1-
Kapital)
AT1-Kapital
Nicht beherrschende Anteile
Summe Passiva

Vorjahreszahlen wurden angepasst. Fir Details verweisen wir auf das Kapitel Fehlerkorrekturen gem. IAS 8.41.

31.12.2021
52.135

234

301

49.985
36.075
6.549

7.361

165

107
382
21

58
882
3.947

3.472

471

56.083

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

31.12.2020
angepasst

49.172
468
422

46.418
33.347
5.549
7.522
97

358

62
425
15

70
837
3.699

3.224

471

52.871

1.1.2020
angepasst

41.960
848
334

38.231
30.473
4.673
3.085
729

337

116
480
13

46
826
3.466

3.165

297

45.426

39
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ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

in Mio. €
Stand 01.01.2020
veroffentlicht
Fehlerkorrekturen
Stand 01.01.2020
angepasst
Umgliederung aus dem
sonstigen Ergebnis
Transaktionen mit
Eigentimern
Anteilsbasierte
Vergitungen
Dividenden
Transaktionen mit nicht
beherrschenden
Anteilen
AT1-Kapital
AT1-Kupon
Gesamtergebnis
(angepasst)
Stand 31.12.2020

Stand 01.01.2021

Umgliederung aus dem
sonstigen Ergebnis
Transaktionen mit
Eigentimern
Anteilsbasierte
Vergitungen
Dividenden

Transaktionen mit nicht
beherrschenden
Anteilen

AT1-Kupon

Gesamtergebnis

Stand 31.12.2021

40

Gezeichnetes
Kapital

250,0

250,0

250,0
250,0

250,0

Kapital-
ricklagen

1.654,9

1.654,9

59

59

1.660,8
1.660,8

0,3

0,3

1.661,1

Eigenkapital-

Andere

begebene
© Gewinnrlcklagen

instrumente

297,5 1.399,2

297,5

173,0 -
- -15,4

- 276,9
470,5 1.379,1
470,5 1.379,1

- -230,0

- -230,0

-24,8
- 475,8

470,5 1.598,2

Cashflow-Hedge-
Ricklage nach
Steuern

-17,3

-17,3

16,2V
-1,1
-1,1

-20,8V

-21,9

Im sonstigen
Ergebnis zum

Versiche-  beizulegenden
rungsma- Zeitwert
thematische ausgewiesene
Gewinne/ Schuldinstru-
Verluste nach mente nach
Steuern Steuern ohne
At-equity

Gesellschaften

-103,7 29,0

- -10,3

-103,7 18,7
-10,3 97,9?
-114,0 116,6
-114,0 116,6
11,1 23,82
-102,9 92,8



Im sonstigen
Ergebnis zum
beizulegenden
Zeitwert
ausgewiesene
Schuldinstru-
mente nach
Steuern aus At-
equity-
Gesellschaften

3,7

3,7

0,8
4,5
4,5

-2,5

2,0

Im sonstigen
Ergebnis
ausgewiesene
zum
beizulegenden
Zeitwert
bewertete Aktien
und andere
Eigenkapital-
instrumente
nach Steuern

14,6

14,6

-29,9
-15,3
-15,3

63,7

48,4

Anderung des
Credit Spreads
von finanziellen
Verbindlich-
keiten nach
Steuern

-54,0

-54,0

0,2
-54,1
-54,1

0,0

-54,2

Absicherung
einer
Nettoinvestition
in auslandische
Geschéfts-
betriebe nach
Steuern

2,0

2,0

15,5
17,5
17,5

-10,3

7,2

Wahrungs-
umrechnung

-18,1
-20,6
-20,6

Eigenkapital den
Eigentimern des
Mutterunter-
nehmens
zurechenbar

-280,0
0,0

173,0
-15,4

348,8
3.693,9
3.693,9

-19
-229,7

0,3
-230,0

0,0

-24,8
505,1

3.942,6

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Nicht
beherrschende
Anteile

4,0

4,0

0,0

0,0

0,3
4,3
4,3

0,0

0,0

0,2

4,5

Eigenkapital inkl.
nicht beherr-
schender Anteile

-280,0
0,0

173,0
-15,4

349,1
3.698,2
3.698,2

-1.9
-229,7

0,3
-230,0

0,0

24,8
505,3

3.947,1

Vorjahreszahlen wurden angepasst. FUr Details verweisen wir auf das Kapitel Fehlerkorrekturen gem. IAS 8.41.

Weitere Details finden sich im Anhang unter Note 31 Eigenkapital.
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

in Mio. €

Jahresiiberschuss (nach Steuern, vor nicht beherrschenden Anteilen)

Im JahresUberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit

Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen
Veréanderungen von Rickstellungen

Verdnderungen anderer zahlungsunwirksamer Posten
VerduBerungsergebnis aus dem Abgang von Finanzanlagen,
Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten sowie
Tochterunternehmen

Gewinn- oder Verlustanteil an Unternehmen, die nach der Equity-
Methode bilanziert werden, nach Steuern

Sonstige Anpassungen (i.W. erhaltene Zinsen abziglich gezahlter
Zinsen)

Zwischensumme

Veranderungen des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus operativer

Geschéftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile
Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefihrten Anschaffungskosten
Sonstige finanzielle Vermogenswerte (exklusive Investitionstatigkeit)
Sonstige Vermogenswerte
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (exklusive Finanzierungstatigkeit)
Sonstige Verbindlichkeiten

Erhaltene Zinsen

Erhaltene Dividenden

Dividenden von Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert
werden

Gezahlte Zinsen
Ertragsteuerzahlungen

. Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus der VerduBerung und Tilgung von
Schuldverschreibungen und andere festverzinste Wertpapiere zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten
Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte - Schuldverschreibungen und
andere festverzinste Wertpapiere
Sachanlagen, zur Finanzinvestition gehaltenen Immobilien und
immateriellen Vermbgenswerten

Auszahlungen fur den Erwerb von
Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte - Sonstige Anteile
Schuldverschreibungen und andere festverzinste Wertpapiere zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten
Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte - Schuldverschreibungen und
andere festverzinste Wertpapiere
Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten

[Notes]

Gewinn- und
Verlustrechnung

(71, [8]
(28]

(41, [5]

Gewinn- und
Verlustrechnung

Gewinn- und
Verlustrechnung

[17], [18]

2021

476

74
50
67

17

-812
-132

-2.606
454

1.160
512
-54
1.066

18

703

1.908

223

-59

-584

-707

2020
angepasst

277

251
18
218

198

26

-11

-1.583

-1.573

-21



in Mio. €
Erwerb von Tochterunternehmen (abzlglich erworbener Zahlungsmittel)
Illl.  Cashflow aus Investitionstatigkeit

Dividendenzahlungen

Einzahlungen aus nachrangigen Verbindlichkeiten (inklusive erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewerteter Verbindlichkeiten)

Einzahlungen aus der Emission von AT1-Kapital

AT1-Kupon

Auszahlungen aus Leasingverbindlichkeiten
Auszahlungen aus nachrangigen Verbindlichkeiten (inklusive
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter Verbindlichkeiten)
IV. Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode

Vorjahreszahlen wurden angepasst. Flr Details verweisen wir auf das Kapitel Fehlerkorrekturen gem.
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[Notes]
[37]

Entwicklung des
Eigenkapitals

Entwicklung des
Eigenkapitals
Entwicklung des
Eigenkapitals

2021

-253
1.188

-230

IAS 8.41.

2020
angepasst
-2.166
-280

0
175

-15
-27

-192
1.323
1.942

-2.166

-192

907
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ANHANG (NOTES)

ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS

11 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die BAWAG P.S.K. Bank fir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft (BAWAG P.S.K.
AG) ist eine dsterreichische Bank, deren operatives Geschéft sich auf Osterreich konzentriert, wobei die Bank auch in aus-
gewahlten internationalen Markten tatig ist. Der Sitz der Bank befindet sich in 1100 Wien, Wiedner Gurtel 11.

Der Konzernabschluss wurde in Anwendung des § 59a BWG iVm § 245a UGB und in Einklang mit der EG-Verordnung Nr.
1606/2002 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 nach den Regeln der Standards (IFRS/IAS) des
International Accounting Standards Board (IASB) sowie den Interpretationen des IFRS Interpretations Committee (IF-
RIC/SIC) erstellt. Alle vom IASB in den International Financial Reporting Standards fur den Konzernabschluss zum
31.12.2021 anwendbaren und verodffentlichten Standards, die von der EU Gbernommen wurden, wurden angewendet.

Grundlage des vorliegenden Konzernabschlusses der BAWAG P.S.K. nach IFRS bilden konzerneinheitlich nach IFRS aufge-
stellte Einzelabschlisse zum 31. Dezember 2021 aller vollkonsolidierten Unternehmen. Assoziierte Unternehmen werden —
soweit wesentlich — at-equity einbezogen.

Die Erstellung eines Konzernabschlusses gemaB IFRS erfordert Annahmen und Schétzungen tber wesentliche Einflussfak-
toren auf den Geschéftsbetrieb. Diese Annahmen werden laufend Gberprift und angepasst. Anpassungen werden jeweils
in der aktuellen Periode bzw. bei ldngerfristigen Auswirkungen auch in den zukUnftigen Perioden berlcksichtigt.

Die in der Folge genannten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze werden durchgéngig auf alle in diesem Konzernab-
schluss dargestellten Geschaftsjahre angewendet, bis auf den im Punkt Anderung von Rechnungslegungsmethoden gemaB
IAS 8.14 erlauterten Sachverhalt.

Die Berichtswahrung ist Euro. Sofern nicht anders angegeben, werden die Zahlen auf Millionen Euro gerundet dargestellt.
Die nachstehend angefthrten Tabellen kdnnen Rundungsdifferenzen enthalten.

Auf Fremdwahrung lautende monetare Bilanzwerte wurden zum Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.
Konsolidierungskreis und -methoden
Der Konsolidierungskreis umfasst alle wesentlichen — direkten und indirekten — Tochterunternehmen der BAWAG P.S.K.

Insgesamt umfasst der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2021 47 (2020: 59) vollkonsolidierte Unternehmen und 2
(2020: 2) Unternehmen, die at-equity einbezogen werden, im In- und Ausland.

Kriterien fur die Einbeziehung waren im Sinne der Wesentlichkeit sowohl die Bilanzsumme als auch der Anteil am Gesamt-
ergebnis des Konzerns. Der Einfluss der nicht konsolidierten Tochterunternehmen auf die Vermaégens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns war von untergeordneter Bedeutung. Unter Note 49 , Liste konsolidierter Tochterunternehmen® befindet
sich eine Aufstellung aller vollkonsolidierten bzw. at-equity bewerteten Unternehmen.

Der Buchwert der assoziierten, nicht at-equity bewerteten Beteiligungen betrug am 31. Dezember 2021 0 Mio. € (2020: 1
Mio. €). Beherrschte Unternehmen mit einem Buchwert in Héhe von 23 Mio. € (2020: 18 Mio. €) werden nicht konsoli-
diert, da der Einfluss auf die Vermbdgens-, Finanz- und Ertragslage unwesentlich ist.

Details zum Konsolidierungskreis und zu wesentlichen Anderungen im Beteiligungsportfolio werden in den Notes 49 und
50 dargestellt.
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Fir Unternehmenszusammenschlisse wird nach IFRS 3 die Erwerbsmethode herangezogen. Dabei werden die Anschaf-
fungskosten fur das erworbene Unternehmen dem Wert des ibernommenen Reinvermdgens im Erwerbszeitpunkt gegen-
Ubergestellt. Die Bewertung des Reinvermdgens richtet sich nach den beizulegenden Zeitwerten aller identifizierbaren
Vermogenswerte, Schulden und Eventualschulden zum Erwerbszeitpunkt.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwendungen und Ertrage sowie Zwischengewinne werden eliminiert,
soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind.

Aktivierte Firmenwerte in Hohe von 40 Mio. € (2020: 37 Mio. €) werden in der Bilanz unter der Position ,Geschéafts- und
Firmenwerte® ausgewiesen. Entsprechend IFRS 3 iVm IAS 36 und IAS 38 wird fur alle Zahlungsmittel generierenden Ein-
heiten (CGUs, cash generating units) eine Uberpriifung der Werthaltigkeit der aktivierten Firmenwerte durch einen jahrli-
chen Werthaltigkeitstest (Impairmenttest) nach MaBgabe des IAS 36 durchgefihrt.

Der Firmenwert-Impairmenttest wird unter Anwendung des Value in Use flr die betreffenden Einheiten durchgefthrt.

Aktuell besteht ein Goodwill bei easybank Franchise (2 Mio. €), Zahnarztekasse AG (21 Mio. €), Health Coevo AG (15 Mio.
€), Brokerage Business (1 Mio. €), BAWAG P.S.K. Versicherung AG (11 Mio. €) und PSA Payment Services Austria GmbH
(2 Mio. €) — die beiden letzten Gesellschaften werden at-equity einbezogen —, wobei diese die kleinsten CGUs darstellen,
denen ein Goodwill zugeordnet werden kann. Weitere Details zu den at-equity einbezogenen Gesellschaften werden in Note
36 und Note 52 dargestellt.

Das Kundengeschaft der easybank Franchise sowie das Brokerage Business sind Teil des Segments Retail & SME, der Rest
ist Teil des Segments Corporate Center. Die BAWAG P.S.K. Versicherung AG und die PSA Payment Services Austria GmbH
sind beide Teil des Segments Corporate Center.

Weiters wurden alle Beteiligungen untersucht, ob Indikatoren fur eine dauerhafte oder wesentliche Wertminderung vorlie-
gen. Sofern aufgrund der Indikatoren erforderlich, wurden Werthaltigkeitstests durchgefihrt.

Jene Eigenkapitalinstrumente, die nicht konsolidiert wurden, werden gemaB IFRS 9 bewertet und der Kategorie ,,Im sonsti-
gen Ergebnis ausgewiesene zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte“ oder , Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte* zugeordnet. Weitere Details werden in Note 50 dargestellt.
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IFRS 9 Finanzinstrumente

Die Bilanzierung der Finanzinstrumente erfolgt zum Handelstag.

Klassifizierung von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten
Finanzielle Vermdgenswerte

GemaB IFRS 9 werden finanzielle Vermdgenswerte nach drei Kategorien klassifiziert: Bewertung zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten (Amortised Cost, AC), Bewertung zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige Ergebnis (Fair Value through
Other Comprehensive Income, FVOCI) oder Bewertung zum beizulegenden Zeitwert Gber die Gewinn- und Verlustrechnung
(Fair Value through Profit or Loss, FVTPL).

In welche Kategorie ein Finanzinstrument eingeordnet wird, ist einerseits abhangig vom Geschéftsmodell des Unterneh-
mens und andererseits von den vertraglich vereinbarten Zahlungsflissen des finanziellen Vermoégenswertes.

Ein finanzieller Vermogenswert wird nur dann zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn das Geschéftsmodell
des Unternehmens darauf abzielt, die finanziellen Vermdgenswerte zu halten, und die vertraglich vereinbarten Zahlungs-
flisse ausschlieBlich Zins- und Tilgungszahlungen auf den ausstehenden Teil des Nominales darstellen (simple loan fea-
ture). Ein finanzieller Vermogenswert wird dann zum beizulegenden Zeitwert Uber das Sonstige Ergebnis bewertet, wenn
das Geschaftsmodell des Unternehmens darauf abzielt, die finanziellen Vermogenswerte sowohl zu halten als auch zu ver-
kaufen, und die vertraglich vereinbarten Zahlungsflisse ausschlieBlich Zins- und Tilgungszahlungen auf den ausstehenden
Teil des Nominales darstellen. Alle finanziellen Vermdgenswerte, die diese Kriterien nicht erflllen, werden erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Agios und Disagios werden mittels Effektivzinsmethode Gber die Laufzeit verteilt, der Aufwand bzw. Ertrag wird mit den
Zinsertragen aus den entsprechenden Finanzinstrumenten verrechnet.

Bearbeitungsgebthren werden unter BerUcksichtigung der damit direkt zusammenhangenden Kosten auf die Laufzeit der
Kredite im Zinsergebnis verteilt.

Hinsichtlich der Erfassung von Vorsorgen wird auf den Risikobericht verwiesen.
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Beurteilung des Geschéftsmodells fir finanzielle Vermdgenswerte
Die BAWAG P.S.K. hat die folgenden Geschaftsmodelle identifiziert:

» Geschéaftsmodell ,,Halten” (Hold to Collect)

Finanzielle Vermogenswerte in dieser Kategorie werden in der Regel bis zur Endfélligkeit gehalten, um vertragliche Zah-
lungsstrome aus Tilgungen und Zinsen Gber die Laufzeit zu vereinnahmen. Nicht alle Finanzinstrumente in diesem Ge-
schaftsmodell missen bis zur Endfélligkeit gehalten werden. Unter bestimmten Umstédnden stehen Verkdufe in Einklang
mit dem Geschéftsmodell, unabhangig von ihrem Volumen und der Haufigkeit. Zum Beispiel wenn ein Finanzinstrument
kurz vor Félligkeit verkauft wird und die Einnahmen im Wesentlichen den ausstehenden Zahlungsstrémen entsprechen,
wenn das Finanzinstrument aufgrund einer Bonitatsverschlechterung verkauft wird, Verkéufe aufgrund von Anderungen
im Steuer- oder Aufsichtsrecht, aufgrund von Unternehmenszusammenschlissen oder Reorganisationen oder im Stress-
szenario. AuBerdem werden Verkaufe, deren Buchwerte und Ertrage 5% des durchschnittlichen Buchwertes des Portfo-
lios in einem Jahr nicht Ubersteigen, als unwesentlich angesehen.

» Geschéaftsmodell ,,Halten und Verkaufen“ (Hold to Collect and Sell)
Finanzielle Vermdgenswerte in diesem Geschaftsmodell werden sowohl gehalten, um Zahlungsstréme zu vereinnahmen,
als auch, um sie zu verkaufen. In diesem Geschéaftsmodell werden vorwiegend liquide Bonds gehalten, welche verkauft,
fur besicherte Refinanzierungen mit der Notenbank hinterlegt oder in ein Repo gegeben werden kénnen.

» Sonstige Finanzielle Vermogenswerte
Finanzielle Vermogenswerte in diesem Geschaftsmodell werden zur VerauBerung gehalten. Die BAWAG P.S.K. hat ein
kleines Kreditportfolio der 6ffentlichen Hand diesem Geschéftsmodell gewidmet. Diese Kredite werden mit der Absicht
vergeben, sie in der nahen Zukunft weiterzuverkaufen.

» Handelsbestand
Zu dieser Kategorie zahlen finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten werden.
Diese Finanzinstrumente werden mit inren Marktwerten (Fair Values) angesetzt. Sdmtliche Derivate des Bankbuches,
die nicht Teil einer Sicherungsbeziehung sind, werden dieser Kategorie zugeordnet. Die Handelspassiva umfassen Ver-
bindlichkeiten aus Derivatgeschaften, Leerverkdufe und Repo-Geschafte.

Bestimmte finanzielle Vermodgenswerte, die nicht die Definition von Handelsaktiva erflllen, werden nach der Fair-Value-
Option als zum Fair Value bewertet klassifiziert. Die BAWAG P.S.K. hat die Fair-Value-Option in folgenden Fallen angewen-
det:

» Vermeidung eines Accounting Mismatch
- Fest verzinste Wertpapiere und Darlehen, deren Fair Value zum Erwerbszeitpunkt durch Zinsderivate gesichert wurde;
- Anlageprodukte, deren Wertdnderungsrisiko durch Derivate abgesichert wurde.

Beurteilung, ob vertragliche Cashflows ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Teil des Nomina-
les darstellen (Solely Payments of Principal and Interest, SPPI)

Um festzustellen, ob ein Finanzinstrument die SPPI-Kriterien erfillt, analysiert die BAWAG P.S.K. ihr Portfolio in drei Stufen:

1. Identifizierung aller Finanzinstrumente, die klar die SPPI-Kriterien erfiillen;
2. Qualitativer Benchmarktest;
3. Quantitativer Benchmarktest.

Ein qualitativer oder quantitativer Benchmarktest muss dann durchgeftihrt werden, wenn maogliche schadliche Konditionen
vorliegen. Ein qualitativer Benchmarktest ist ausreichend, wenn die moglicherweise schadliche Kondition bei Vergleich der
Zahlungsstrome klarerweise unwesentlich ist, z.B. bestimmte Zinsanpassungsklauseln. In diesem Fall ist kein quantitativer
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Benchmarktest erforderlich und das Finanzinstrument erfullt die SPPI-Kriterien. In allen anderen Féllen ist ein quantitativer
Test erforderlich, der die Zahlungsstréme des Finanzinstruments mit den Zahlungsstrémen eines theoretischen Finanzin-
struments mit den gleichen Eigenschaften auBer der schadlichen Kondition vergleicht. Wenn die Zahlungsstrome wesent-
lich voneinander abweichen, erfillt das Finanzinstrument die SPPI-Kriterien nicht und wird zum beizulegenden Zeitwert
Uber die Gewinn- und Verlustrechnung bilanziert.

Zur Bestimmung der Wesentlichkeit einer schéadlichen Kondition hat die Bank eine Abweichung von mehr als 5% der ku-
mulativen Zahlungsstrome und 1% der jéhrlichen Zahlungsstrdme als schadlich definiert. Eine Gruppe von Krediten und
Wertpapieren besteht aktuell den Benchmarktest nicht, vorwiegend aufgrund des jeweiligen Zinsindikators.

Finanzielle Verbindlichkeiten

GemaB IFRS 9 werden finanzielle Verpflichtungen, die nicht

» zu Handelszwecken bestimmt sind oder

» der Position ,Finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden* zugeord-
net werden,

zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet.

Fair-Value-Anderungen bei Verbindlichkeiten der Fair-Value-Option werden folgendermaBen ausgewiesen:

» der Betrag der Veranderung des beizulegenden Zeitwerts, der aus dem Ausfallsrisiko der Verbindlichkeit
resultiert, wird im sonstigen Ergebnis dargestellt; und

» die restliche Veranderung des beizulegenden Zeitwerts wird erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung darge-
stellt.

Bestimmte finanzielle Verpflichtungen, die nicht die Definition von Handelspassiva erfillen, werden nach der Fair-Value-
Option als zum Fair Value bewertet klassifiziert. Die BAWAG P.S.K. hat die Fair-Value-Option in folgenden Fallen angewen-
det:

» Vermeidung eines Accounting Mismatch

- Fest verzinste Eigene Emissionen, deren Fair Value zum Erwerbszeitpunkt durch Zinsderivate gesichert wurde;
» Vorliegen eingebetteter Derivate

- Eigene Emissionen mit eingebetteten Derivaten

Reklassifizierungen

Finanzielle Vermogenswerte werden nach erstmaligem Ansatz nicht reklassifiziert, auBer in der Periode, in welcher der Kon-
zern das Geschaftsmodell der Finanzinstrumente andert.

Vertragliche Modifikationen

Werden im Rahmen von Neuverhandlungen von Krediten die vertraglichen Zahlungsstrome geandert, so ist eine Beurteilung
hinsichtlich der Signifikanz der Anderung erforderlich. Im Falle einer nicht signifikanten Anderung der vertraglichen Zahlungs-
strome erfolgt eine Anpassung des Bruttobuchwerts des Instruments auf Basis einer Barwertbetrachtung der neuen vertragli-
chen Zahlungsstréme, abgezinst mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz. Die Differenz zwischen dem alten Bruttobuchwert
und dem neuen Bruttobuchwert wird erfolgswirksam als Modifizierungsgewinn oder -verlust erfasst und unter den Gewinnen
und Verlusten aus finanziellen Vermogenswerten und Schulden ausgewiesen.

Wenn sich die Zahlungsstréme signifikant unterscheiden (die BAWAG P.S.K. hat hier eine Signifikanzgrenze der Bar-
wertanderung von 10% gewahlt), gelten die vertraglichen Rechte der Zahlungsstrome aus den urspringlichen Instrumenten
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als verfallen. In diesem Fall wird das urspriingliche Instrument ausgebucht, und ein neues finanzielles Instrument wird zum
beizulegenden Zeitwert zuzUglich etwaiger anrechenbarer Transaktionskosten erfasst.

Weiters erfolgt eine Ausbuchung des urspriinglichen Vermoégenswertes, wenn es sich um eine qualitative Modifikation des
Vertrags handelt. Eine solche liegt vor bei einer Anderung der Vertragspartei oder der Vertragswéhrung (es sei denn, dies
wurde bereits im urspriinglichen Vertrag vereinbart) sowie bei Einfihrung oder Entfernung einer nicht SPPI-konformen Ver-
tragsklausel.

Im Fall von Modifikationen, die nicht zu einer Ausbuchung fihren, beurteilt die BAWAG P.S.K. eine signifikante Erhthung
des Kreditrisikos anhand der Kriterien flr den Stufentransfer und bestimmt, ob ein 12-Monats-ECL oder ein Lifetime-ECL zu
berlicksichtigen ist. Ein signifikanter Anstieg des Kreditrisikos wird beurteilt durch einen Vergleich:

» der kumulativen Ausfallswahrscheinlichkeit zum Berichtszeitpunkt auf der Grundlage der modifizierten Bedingungen;
und

» der kumulativen Ausfallswahrscheinlichkeit mit den urspriinglichen Vertragsbedingungen, die bei Erstansatz des Vermo-
genswerts geschatzt wurde.

Wenn die Vertragséanderung bei einem Kredit, der nicht wertgemindert ist, zu einer Ausbuchung fihrt, wird ein neuer Kredit
angesetzt und der Stufe 1 zugeordnet.

Eigenkapitalinstrumente

IFRS 9 besagt, dass alle Eigenkapitalinstrumente grundsatzlich zum beizulegenden Zeitwert Uber die Gewinn- und Verlust-
rechnung bilanziert werden mussen, auBer das Unternehmen hat beim erstmaligen Ansatz unwiderruflich die Wahl getroffen,
die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts im sonstigen Ergebnis zu erfassen. Dieses Wahlrecht wird pro Instrument aus-
gelibt und gilt nicht fir zu Handelszwecken gehaltene Aktien. Bei Anwendung des Wahlrechtes werden alle Bewertungen im
sonstigen Ergebnis erfasst. Es kommt zu keiner Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung, nur Dividenden werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Das Wahlrecht kann nur bei der erstmaligen Erfassung ausgelbt und nach-
traglich nicht geandert werden.

Der GroBteil der von der BAWAG P.S.K. gehaltenen Eigenkapitalinstrumente wird fur langfristige Zwecke gehalten, und es
besteht nicht die Absicht, kurzfristige VerauBerungsgewinne zu erzielen. Aus diesem Grund wurde fir die meisten Eigenka-
pitalinstrumente das Wahlrecht der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis ausgelbt, um die Profita-
bilitat des Konzerns klarer darzustellen. Im Wesentlichen sind davon Beteiligungen an nicht konsolidierten Gesellschaften
sowie Investitionen in AT1-Instrumente (,,zuséatzliches Kernkapital“) betroffen. Flr den Fall, dass die BAWAG P.S.K. plant,
Eigenkapitalinstrumente in absehbarer Zeit zu verkaufen, wird Uber das Wahlrecht eine individuelle Entscheidung je Investi-
tion getroffen.

Wertminderung

Hinsichtlich Angaben zu Wertminderungen wird auf den Risikobericht verwiesen.

Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting)

Die BAWAG P.S.K. hat sich entschieden weiterhin Hedge Accounting gemaB IAS 39 anzuwenden.

Die BAWAG P.S.K. verwendet Fair-Value-Hedge-Accounting, um Absicherungen gegen Zinsédnderungsrisiken bei festverzinsli-

chen Finanzinstrumenten darzustellen. Als Sicherungsgeschéfte werden Uberwiegend Zinsswaps verwendet. Die Grundge-
schafte umfassen Wertpapiere der Kategorie ,,Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene zum beizulegenden Zeitwert bewertete
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finanzielle Vermogenswerte“ sowie Eigene Emissionen, Sparblcher und Forderungen an Kunden, die zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bewertet werden. Die BAWAG P.S.K. wendet die Vorschriften zur Bilanzierung der Absicherung von Zah-
lungsstromen (,,Cashflow Hedge") nach IAS 39 fur mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretende zukinftige Zahlungsstrome aus
bestimmten Fremdwéahrungsportfolien an. Als Sicherungsgeschafte werden Fremdwéhrungs-Swaps sowie Devisenterminge-
schafte verwendet.

Nach den allgemeinen Regelungen werden Derivate als Handelsaktiva oder Handelspassiva klassifiziert und zum beizule-
genden Zeitwert (Fair Value) bewertet. Das Bewertungsergebnis wird in der Position ,,Gewinne und Verluste aus finanziellen
Vermdgenswerten und Schulden® als Gewinne (Verluste) aus finanziellen Vermogenswerten im Handelsbestand ausgewie-
sen. Werden Derivate zur Absicherung von Risiken aus Nichthandelsgeschaften eingesetzt, wendet die BAWAG P.S.K. bei
Erfullung der Voraussetzungen gemaB IAS 39 Hedge Accounting (Bilanzierung von Sicherungsgeschaften) an.

Zu Beginn des Hedge Accountings werden die Sicherungsbeziehung zwischen Grund- und Sicherungsgeschaft, die Ziele
des Risikomanagements und die Methode zur Messung der Effektivitdt der Sicherungsbeziehung dokumentiert. Die BAWAG
P.S.K. Uberprift am Beginn der Sicherungsbeziehung sowie zumindest an jedem Bilanzstichtag, ob die Kompensation der
Anderungen der beizulegenden Zeitwerte aus Grund- und Sicherungsgeschéften in Bezug auf das abgesicherte Risiko in
hohem MaBe effektiv ist.

Das Zinsrisiko, fur das der Konzern Hedge Accounting anwendet, ergibt sich aus festverzinslichen Emissionen, Darlehen
und festverzinslichen Schuldverschreibungen, deren beizulegender Zeitwert bei Anderung der Referenzzinssétze schwankt.
Der Konzern sichert Zinsanderungsrisiken nur im Rahmen von Referenzzinssatzen ab, da die Marktwertdnderungen eines
festverzinslichen Vermagenswertes oder einer Verbindlichkeit wesentlich durch Anderungen des Referenzzinssatzes beein-
flusst werden. Hedge Accounting wird angewendet, wenn wirtschaftliche Sicherungsbeziehungen die Kriterien des Hedge
Accounting erflllen.

Die BAWAG P.S.K. verfolgt einen konservativen Ansatz bei der Steuerung ihrer Markt- und Zinsrisiken. Die Zinsrisikoposition
wird strategisch auf IFRS-Konzernebene gesteuert und auf Basis der 6konomischen Sichtweise sowie nach der IFRS-Be-
wertungskategorie (FVTPL, FVTOCI) gemessen, limitiert und gesteuert. Der Zinsrisikomanagementansatz konzentriert sich
auf die Reduktion von Marktrisiken und nutzt dabei natirliche Absicherungsméglichkeiten der Bilanz sowie Derivate zur
Steuerung der Risikoposition.

Das Fremdwahrungsrisiko, flr das der Konzern Cashflow Hedge Accounting anwendet, ergibt sich aus zukilnftigen Zah-
lungsstrdmen von Fremdwéahrungsportfolien, deren beizulegender Zeitwert bei Anderung des FX-Kurses schwankt. Zur Ab-
sicherung des Fremdwahrungsrisikos kommen im Konzern sowohl FX-Outrights als auch Cross-Currency-Swaps zur
Anwendung, da deren Marktwertverdnderung im Wesentlichen von der Anderung des FX-Kurses beeinflusst wird.

Wahrungsrisiken werden als gering eingestuft, da die BAWAG P.S.K. eine Strategie zur Absicherung von Wahrungsrisiken
resultierend aus Kapital- und Zinszahlungen verfolgt. Die Risikoposition wird taglich Gberwacht und innerhalb enger Limite
gesteuert. Dartber hinaus wendet der Konzern Cashflow-Hedge-Accounting an, um das Fremdwéahrungsrisiko aus zuk{nf-
tig erwarteten Spread-Einnahmen sowie Basisrisiken zu minimieren.

Durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente zur Absicherung von Zinsanderungs- und Fremdwéahrungsrisiken setzt
sich der Konzern auch dem Kreditrisiko der derivativen Gegenpartei aus, das nicht durch das abgesicherte Grundgeschaft
ausgeglichen wird. Die Gruppe minimiert das Kontrahentenausfallsrisiko bei derivativen Instrumenten, indem sie Geschéfte
mit qualitativ hochwertigen Gegenparteien abschlieBt und von den Gegenparteien verlangt, Sicherheiten zu stellen und
Gber CCPs zu clearen.

Bei Vorliegen von effektiven Sicherungsbeziehungen, die zur Verringerung des Marktwertrisikos eingesetzt werden, wendet
die BAWAG P.S.K. Fair-Value-Hedge-Accounting an.
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Die Risikomanagementstrategie des Konzerns hat sich durch die COVID-19-Pandemie nicht geandert.

Auswirkungen in Zusammenhang mit dem Brexit

Per 31. Dezember 2021 hatte die BAWAG P.S.K. Sicherungsderivate, die Uber das London Clearing House abgeschlossen
wurden, mit einem Nominale von 221 Mio. € (2020: 676 Mio. €) und einem Netto-Marktwert von 2 Mio. € (2020: 13 Mio. €)
in Sicherungsbeziehungen. Die Anerkennung des London Clearing House als Drittland-Central-Clearing-Counterparty (TC-
CCP) unter EMIR wurde bis 30. Juni 2022 verlangert. Daher gab es in den Geschéftsjahren 2021 und 2020 keine Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss der BAWAG P.S.K. Die BAWAG P.S.K. wird die weiteren Ereignisse beobachten und ent-
sprechende MaBnahmen setzen.

Mikro-Fair-Value-Hedge

Beim Mikro-Fair-Value-Hedge werden ein finanzieller Vermogenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit oder eine Gruppe
von gleichartigen finanziellen Vermogenswerten oder finanziellen Verbindlichkeiten gegen Marktwertdnderungen abgesi-
chert. Wertdnderungen von Grund- und Sicherungsgeschaft werden in derselben Periode in der

Gewinn- und Verlustrechnung im Posten ,,Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermogenswerten und Schulden* erfasst.
Dabei wird das Sicherungsinstrument erfolgswirksam zum Fair Value angesetzt und das Grundgeschéft um jene Fair-Value-
Anderungen erfolgswirksam fortgeschrieben, die sich in Bezug auf das abgesicherte Risiko ergeben.

Sobald das Sicherungsgeschéft verauBert, ausgelbt oder fallig wird oder wenn die Voraussetzungen fir die Qualifikation
zum Hedge Accounting nicht mehr erflllt sind, wird die Bilanzierung der Sicherungsbeziehung beendet.

Bis zu diesem Zeitpunkt erfolgte Bewertungsanpassungen des Grundgeschéfts werden Uber die Restlaufzeit verteilt in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Fir andere Arten von Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts beziehungsweise bei VerduBerung oder anderweitiger
Ausbuchung der durch eine Absicherung des beizulegenden Zeitwerts gesicherten Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten
werden die Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts bei der Ermittiung des bei Ausbuchung realisierten Gewinns oder
Verlusts berlicksichtigt.

Da die wesentlichen Bewertungsparameter der Swaps und der entsprechenden Grundgeschafte gleich sind, fuhrt die BA-
WAG P.S.K. eine qualitative prospektive Effektivitatsbeurteilung durch. Es wird erwartet, dass sich der Wert der Swaps und
der Wert der entsprechenden Grundgeschéfte in Abhdngigkeit von der Zinsverdnderung in entgegengesetzter Richtung an-
dern werden. Die Hauptursache fir die Ineffektivitat von Sicherungsgeschéaften ist, dass zur Bestimmung des beizulegenden
Zeitwerts von Sicherungsgeschaften und gesicherten Grundgeschaften unterschiedliche Diskontierungskurven verwendet
werden (OIS vs. IBOR-Discounting).

Portfolio-Fair-Value-Hedge

Die BAWAG P.S.K. wendet die Vorschriften zur Bilanzierung der Absicherung des beizulegenden Zeitwerts eines Portfolios
gegen Zinsanderungsrisiken an. Im Rahmen der Bilanzierung hat der Konzern Sichteinlagen in Euro wie auch Kundenfor-
derungen mit Zinsober- und Zinsuntergrenzen sowie Fixzinskredite als Portfolien identifiziert, die gegen Zinsanderungsrisi-
ken abgesichert werden sollen. Diese werden entsprechend den erwarteten Ruckzahlungs- und Zinsanpassungsterminen
in Laufzeitbédnder eingeteilt. Als Grundgeschéft fir den Portfolio-Fair-Value-Hedge bestimmt die BAWAG P.S.K. aus dem
identifizierten Portfolio einen Betrag von Verbindlichkeiten respektive Forderungen, der abgesichert werden soll. Die Zu-
und Abgange werden unter Anwendung der Bodensatzmethode (,,Bottom-Layer-Approach®) zundchst dem nicht designier-
ten Teil der identifizierten Portfolien zugeordnet. Die BAWAG P.S.K. wendet hierbei den EU-Carve-out zu IAS 39 an, der es
ermoglicht, Sichteinlagen und dhnliche Instrumente auf Basis der erwarteten Abhebungs- und Falligkeitstermine als Bestand-
teil einer Sicherungsbeziehung zu designieren. Der EU-Carve-out zu IAS 39 ermoglicht auch die Anwendung der Bodensatz-
methode.
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Fir die bilanzielle Abbildung werden die Wertdnderungen der Grundgeschéfte, die auf das abgesicherte Risiko zurlickzu-
flhren sind, als separater Bilanzposten unter Bewertungsanpassungen flr gegen Zinsanderungsrisiken abgesicherte Port-
folien in der Bilanz erfasst. Wertanderungen von Grund- und Sicherungsgeschaft werden in derselben Periode in der
Gewinn- und Verlustrechnung im Posten ,,Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermogenswerten und Schulden® erfasst.

Neben dem oben im Mikro-Fair-Value-Hedge-Abschnitt genannten Grund (OIS / IBOR-Basisspread) treten Ineffizienzen im
Portfolio-Fair-Value-Hedge-Accounting auf, wenn das Volumen der Absicherungsgeschéfte das tatséchliche Exposure der

gesicherten Positionen Ubersteigt.

Cashflow Hedge

Die BAWAG P.S.K. wendet die Vorschriften zur Bilanzierung der Absicherung von Zahlungsstrémen (,,Cashflow Hedge*)
nach IAS 39 flr mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretende zukUnftige Zahlungsstrome aus bestimmten Fremdwahrungsport-
folien an.

Die BAWAG P.S.K. hat zukinftige Margeneinkinfte aus GBP-, CHF- und USD-Vermégenswerten als Grundgeschafte identifiziert,
welche gegen das Risiko schwankender Zahlungsstrome aus der Veranderung von Fremdwahrungskursen abzusichern sind.

IAS 39 erlaubt Teile von hochwahrscheinlichen Zahlungsstromen als Grundgeschéft zu designieren. Die BAWAG P.S.K. wid-
met jeweils die ersten Zahlungsstrome flr eine definierte Zeitperiode als Grundgeschaft.

Die Veranderungen aus dem beizulegenden Zeitwert der Sicherungsinstrumente werden in der Gesamtergebnisrechnung
unter ,Cashflow-Hedge-Ricklage* gezeigt. Hatte die BAWAG P.S.K. 2021 die Bestimmungen des Cashflow Hedge nicht an-
gewandt, wére ein Verlust von 27,8 Mio. € (2020: Gewinn von 21,6 Mio. €) in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Ge-
winne und Verluste aus finanziellen Vermogenswerten und Schulden® ausgewiesen worden.

Neben dem oben im Mikro-Fair-Value-Hedge-Abschnitt genannten Grund (OIS / IBOR-Basisspread) treten Ineffizienzen im
Cashflow Hedge Accounting auf, wenn die erwarteten Cashflows die tatsdchlichen Cashflows der gesicherten Positionen

Ubersteigen.

Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslédndischen Geschéftsbetrieb

Die BAWAG P.S.K. wendet das Net Investment Hedge Accounting gemaB IAS 39 flr Nettoinvestitionen in Tochtergesellschaf-
ten an, deren funktionale Wahrung nicht der Euro ist.

Aus den Investitionen in Tochtergesellschaften mit unterschiedlichen funktionalen Wahrungen ergeben sich fur die BAWAG
P.S.K. Wahrungsrisiken, die durch Devisenswaps weitgehend eliminiert werden.

Die Absicherung einer Nettoinvestition nach IAS 39 wird zur Minderung der Auswirkungen in der Gewinn- und Verlustrech-
nung aus Instrumenten zur Absicherung des Fremdwahrungsrisikos angewendet. Das abgesicherte Risiko ist definiert als das
Fremdwahrungsrisiko, das sich aus der funktionalen Wahrung des auslandischen Geschaftsbetriebs (derzeit CHF und USD)
und der funktionalen Wahrung des Mutterunternehmens, dem Euro, ergibt.

Das Sicherungsinstrument wird zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei der effektive Teil seiner Verdnderungen im sons-
tigen Gesamtergebnis in einer separaten Komponente des Eigenkapitals erfasst wird. Jeder ineffektive Teil des Gewinns oder
Verlusts aus dem Sicherungsinstrument wird in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn die Marktwertdnderung des
Sicherungsinstruments die Marktwertdnderung des gesicherten Grundgeschafts Ubersteigt.

Im sonstigen Gesamtergebnis werden die Wertdnderungen der Sicherungsinstrumente unter Absicherung einer Nettoinvesti-
tion in auslandische Geschéftsbetriebe ausgewiesen. Im Jahr 2021 wéren Fair-Value-Verluste in Hohe von -10,3 Mio. €
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(2020: Gewinne von 15,5 Mio. €) in der Position Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten in der Gewinn- und Verlust-
rechnung ausgewiesen worden, wenn die BAWAG P.S.K. kein Net Investment Hedge Accounting angewendet hétte.

Ineffizienzen aus der Absicherung einer Nettoinvestition ergeben sich aus dem Sicherungsinstrument (Terminkontrakt), das
einen Fremdwdahrungsbasisspread enthélt, der nicht im Grundgeschaéft (der Nettoinvestition) enthalten ist. Dartber hinaus
kann es zu einer Ineffektivitdt kommen, wenn der Buchwert der Nettoinvestition unter den urspringlich gewidmeten Betrag
fallt oder wenn das abgesicherte Grundgeschéft und das Sicherungsinstrument unterschiedlichen Kontrahentenrisiken unter-
liegen (z.B. OIS-Diskontierung des Sicherungsinstruments).

IBOR-Reform

Die BAWAG P.S.K. verfolgt die aktuellen Entwicklungen hinsichtlich der Reform der Referenzzinsséatze und der Verwendung
risikofreier Zinssatze (IBOR-Reform) genau. Da wesentliche Teile der Bilanz der Bank an den Euribor/Libor-Zinssatz gebun-
den sind (Zinsbindungen an €STR oder andere Tagesgeldsatze sind unwesentlich), hat die Bank bereits eine intensive Ana-
lyse der potenziellen Auswirkungen durchgefihrt, um rechtzeitig Vorbereitungen fir die Anpassung der Referenzzinssatze
einzuleiten. Diese bankweiten Analysen umfassten unter anderem die Auswirkungen auf die Kunden (Preisgestaltung und
Vertrage), das Hedging, die Systeme und die finanziellen Ergebnisse. Auf der Grundlage dieser Bewertung wurden klare Auf-
gaben und Verantwortlichkeiten (Finanzen, Risiko, Recht, Operations, Markt, Tech) zugewiesen, um die notwendigen Anpas-
sungen durchzufthren. Derzeit bereitet die Bank den Start der reformierten IBOR-Satze ab 2022 vor.

Die Europaische Kommission hat eine in Osterreich unmittelbar geltende Verordnung erlassen, die vorsieht, dass der in allen
bestehenden Vertrdgen (z.B. Girokonto- und Kreditvertrage) als Indikator verwendete CHF-LIBOR ab 1. Janner 2022 durch
die SARON Compound Rate abgeldst wird. Um strukturelle Unterschiede zwischen LIBOR und SARON Compound Rate aus-
zugleichen und damit das urspringliche Zinsniveau nicht zum Nachteil einer Partei zu &ndern, sieht die Verordnung fixe Kor-
rekturwerte vor, die — abhangig von der Dauer der Zinsperiode — die SARON Compound Rate geringfligig vermindern oder
erhthen. Die BAWAG P.S.K. hat ihre Kunden Uber diesen gesetzlichen Nachfolgeindikator informiert und wendet diesen ab
1. Janner 2022 an.

Es wird erwartet, dass sich die Reform der IBOR-Satze auch auf die Steuerung und das Management des Zinsrisikos der
Bank auswirkt. In Ubereinstimmung mit den Risikomanagement-Zielen wird die Bank derzeit gegen den 3M-Euribor/Libor
gesteuert und abgesichert, einschlieBlich entsprechender Hedge-Accounting-Beziehungen. Die BAWAG P.S.K. verwendet
Fair Value Hedge Accounting (Mikro-Fair-Value- und Portfolio-Fair-Value-Hedges), Cash Flow Hedge Accounting und Net
Investment Hedges, um Marktrisiken abzusichern. Die Sicherungsgeschafte und Grundgeschaéfte lauten vorwiegend auf
Euro, US-Dollar, Britische Pfund und in geringerem Ausmal auf Schweizer Franken. Zum 31.12.2021 waren ca. 29 Mrd. €
(2020: ca. 24 Mrd. €) an Sicherungsinstrumenten einer Hedge-Accounting-Beziehung zugeordnet (ca. 13 Mrd. € abgesi-
cherte Vermogenswerte (2020: ca. 12 Mrd. €) und ca. 16 Mrd. € (2020: ca. 12 Mrd. €) abgesicherte Verbindlichkeiten).
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Nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten 31. Dezember 2021

in Mio. €
Summe
Vermo-
genswerte
Kunden-
forderun-
gen
Schuld-
verschrei-
bungen

in Mio. €
Summe
Verbind-
lichkeiten
Einlagen
Emittierte
Schuld-
titel

EURIBOR (inkl.
EONIA)

inkl.

Summe Ersatzbe-
stimmung
22.823 6.593
21.999 5.834
824 759
EURIBOR (inkl.
EONIA)

inkl.

Summe Ersatzbe-
stimmung

1.743 302
1.726 300
17 2

CHF LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

934 127

934 127

CHF LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

USD LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

3.660 3.599

3.614 3.599

46 -

USD LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

140 -

140 -

GBP LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

191 191

191 191

GBP LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

OFX-LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

230 213

230 213

OFX-LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

Die Wertpapiere ohne Ersatzklausel werden innerhalb der nachsten 5 Jahre féllig. Diese bestehen entweder aus Wertpapie-
ren mit Zinsuntergrenzen, die einen Anstieg der Referenzzinssatze um mehr als 200 Basispunkte erfordern wirden, damit
ein Referenzzinssatz fir die Berechnung des Kupons anwendbar ist, oder wurden als Privatplatzierungen an Investoren
begeben, mit denen ein guter und aufrechter Kontakt besteht und Einigkeit (iber die anwendbare Nachfolgeregelung des
Zinsindikators herrscht.
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Nicht derivative finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 31. Dezember 2020

in Mio. €
Summe
Vermog-
enswerte
Kunden-
forderun-
gen
Schuld-
verschrei-
bungen

in Mio. €
Summe
Verbind-
lichkeiten
Einlagen
Emittierte
Schuld-
titel

EURIBOR (inkl.
EONIA)

inkl.

Summe Ersatzbe-
stimmung
22.227 7.698
21.072 6.718
1.155 980
EURIBOR (inkl.
EONIA)

inkl.

Summe Ersatzbe-
stimmung

1.301 302
1.277 300
25 2

CHF-LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

1.080 153

1.080 153

CHF-LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

USD-LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

1.829 1.773

1.785 1.773

44 -

USD-LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

47 -

47 -

GBP-LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

691 691

691 691

GBP-LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

174 174

174 174

OFX-LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

324 301

324 301

OFX-LIBOR

inkl.
Summe Ersatzbe-
stimmung

55



56

BAWAG P.S.K. KONZERN-GESCHAFTSBERICHT 2021

Derivate und Hedge Accounting

Die BAWAG P.S.K. setzt zur Risikosteuerung derivative Finanzinstrumente ein. Ein Teil dieser zur Risikosteuerung verwen-
deten derivativen Finanzinstrumente ist Sicherungsbeziehungen zugeordnet. Zinsswaps sowie Cross-Currency Swaps wei-
sen variable Zahlungsstrdme auf, welchen unterschiedliche IBORs als Indikator zugrunde liegen. Die derivativen
Finanzinstrumente der BAWAG P.S.K. folgen den ISDA-Definitionen aus 2006.

ISDA hat diese Definitionen vor dem Hintergrund der IBOR-Reform Uberprift und am 23. Oktober 2020 eine Ergénzung
hinsichtlich des IBOR-Ersatzes herausgegeben, welche festlegt, wie die Abanderungen der ISDA-Definitionen aus 2006 in
Bezug auf neue alternative Benchmark-Zinssétze (z.B. SOFR, SONIA) durchgeflihrt werden. Diese Ergédnzung hat zur
Folge, dass Ersatzbestimmungen flr derivative Finanzinstrumente getroffen werden, um festzulegen, welche variablen
Zinssatze im Falle einer dauerhaften Aussetzung oder einer durch ISDA festgestellten nichtreprasentativen Bestimmung
bestimmter IBORs angewandt werden. Die BAWAG P.S.K. hélt an diesem Protokoll fest, um die Ersatzbestimmungen far
Derivatvertrage, welche vor Inkrafttreten dieser Ergdnzung eingegangen wurden, umzusetzen. Sofern die Gegenparteien der
Derivatvertrage ebenfalls an diesem Protokoll festhalten, wurden die Ersatzbestimmungen ab Gultigkeit der Erganzung, i.e.
per 25. Janner 2021, automatisch auf bestehende Derivatvertrdge angewandt. Beginnend mit diesem Datum beinhalten
alle neu abgeschlossenen Derivatvertrage, welche sich auf die ISDA-Definitionen beziehen, diese Ersatzbestimmungen.
Folglich beobachtet die BAWAG P.S.K., ob die Gegenparteien ebenfalls am Protokoll festhalten, und im Falle von Gegenpar-
teien, welche dies nicht tun, werden bilaterale Verhandlungen tber die Aufnahme von Ersatzbestimmungen gefthrt. Fur
betroffene Derivatvertrage in den Wahrungen GBP und CHF halten alle Gegenparteien am Protokoll fest, weshalb mit die-
sen Gegenparteien keine bilateralen Verhandlungen notwendig waren.

In den folgenden Tabellen werden die Gesamtbetrage an unreformierten derivativen Finanzinstrumenten sowie jene Be-
trage, welche entsprechende Ersatzbestimmungen beinhalten, fir den 01. Jdnner 2021 und den 31. Dezember 2021 bzw.
den 01. Janner 2020 und den 31. Dezember 2020 angegeben. Im Falle von Cross-Currency-Swaps wird der Nominalbe-
trag der Empfangerseite des Swaps verwendet. Eine gleichzeitige Umstellung beider Seiten von Cross-Currency Swaps wird
erwartet.



in Mio. €
31.12.2021
Derivate zur
Risiko-
steuerung
Zins-
swaps
Cross-
Currency
Swaps
01.01.2021
Derivate zur
Risiko-
steuerung
Zins-
swaps
Cross-
Currency
Swaps

in Mio. €
31.12.2020
Derivate zur
Risiko-
steuerung
Zins-
swaps
Cross-
Currency
Swaps
01.01.2020
Derivate zur
Risiko-
steuerung
Zins-
swaps
Cross-
Currency
Swaps

Gesamt-
betrag
unreformier-
ter Vertrage

1.199

297

903

Gesamt-
betrag
unreformier-
ter Vertrage

1.199

297

903

1.379

297

1.083

CHF LIBOR

Betrag mit
entsprechen
der
Ersatzbe-
stimmung

1.199

297

903

CHF LIBOR

Betrag mit
entsprechen
der
Ersatzbe-
stimmung

1.199

297

903

1.379

297

1.083

Gesamt-
betrag
unreformier-
ter Vertrage

1.760

537

1.224

Gesamt-
betrag
unreformier-
ter Vertrage

1.760

537

1.224

1.731

203

1.528

GBP LIBOR

Betrag mit
entsprechen
der
Ersatzbe-
stimmung

1.760

537

1.224

GBP LIBOR

Betrag mit
entsprechen
der
Ersatzbe-
stimmung

1.760

537

1.224

1.731

203

1.528

Gesamt-
betrag
unreformier-
ter Vertrage

5.585

804

4.781

4.306

1.107

3.199

Gesamt-
betrag
unreformier-
ter Vertrage

4.306

1.107

3.199

2.164

606

1.558
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USD LIBOR

Betrag mit
entsprechen
der
Ersatzbe-
stimmung

5.585

804

4.781

4.306

1.107

3.199

USD LIBOR

Betrag mit
entsprechen
der
Ersatzbe-
stimmung

4.306

1.107

3.199

2.164

606

1.558

Gesamt-
betrag
unreformier-
ter Vertrage

1.500

1.500

Gesamt-

betrag

unreformier-
ter Vertrage

1.500

1.500

1.000

1.000

EONIA

Betrag mit
entsprechen
der
Ersatzbe-
stimmung

1.500

1.500

EONIA

Betrag mit
entsprechen
der
Ersatzbe-
stimmung

1.500

1.500

1.000

1.000
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Finanzgarantien

Finanzgarantien sind vertragliche Vereinbarungen, die den Garantiegeber dazu verpflichten, bestimmte Zahlungen zu leis-
ten, um den Garantienehmer flr einen Verlust zu entschadigen, der dadurch entsteht, dass ein bestimmter Schuldner un-
ter den Bedingungen eines Schuldtitels fallige Zahlungen nicht leistet.

Im Zuge der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit begibt die BAWAG P.S.K. Finanzgarantien. Die Erstbewertung der Finanzgaran-
tie erfolgt mit dem Fair Value zum Erfassungszeitpunkt. Im Rahmen der Folgebewertung wird Gberpriift, ob eine Rickstel-

lung gemaB IAS 37 erforderlich ist.

Ist die BAWAG P.S.K. Garantienehmer, wird die Finanzgarantie nicht in der Bilanz erfasst, jedoch als Sicherheit berticksich-
tigt, wenn eine Wertminderung der garantierten Vermogenswerte beurteilt wird. Fir Details siehe Note 28.

Methoden der Fair-Value-Ermittlung von Finanzinstrumenten
Die BAWAG P.S.K. zieht zur Beurteilung eines ,aktiven Marktes” eines Wertpapieres neben Minimumanforderungen (z.B.
EmissionsgroBe, Borsenotiz) Informationen aus Handelssystemen (quotierte Volumina, Haufigkeit der Preisstellung) zur Ermitt-

lung der Markttiefe und Liquiditat heran.

Derivate

Fir die Bewertung von bérsengehandelten Geschéften, z.B. Futures und Futureoptionen, werden Borsenkurse herangezo-
gen. Details werden im Anhang unter Note 33 dargestellt. Einige grundsatzliche Angaben seien vorangestellt:

Das grundlegende Bewertungsmodell bei Plain-Vanilla-OTC-Optionen ist das Optionspreismodell nach Black-Scholes, wel-
ches je nach Underlying differiert. Fremdwahrungsoptionen werden nach dem Garman-Kohlhagen-Modell und Zinsoptionen
werden nach Black bzw. Hull-White bewertet, wobei bei Caps/Floors und Swaptions in Wahrungen mit negativen Zinsen das
Bachelier-Modell verwendet wird.

Der Gesamtwert eines Zinsswaps ergibt sich aus den Barwerten der fixen und der variablen Seite des Swaps. Bei Cross Cur-
rency-Swaps (CCS) wird ebenso pro Leg der Barwert in der jeweiligen Transaktionswahrung ermittelt, der dann in die funkti-
onale Wahrung der Konzerngesellschaft umgerechnet und summiert wird.

Bei Devisentermingeschéften wird der vereinbarte Terminkurs, der von den Wahrungs- und Zinsentwicklungen der beiden
Wahrungen abhéngt, dem aktuellen Terminkurs am Bilanzstichtag gegentbergestellt und daraus der Wert errechnet.

Credit Default Swaps (CDS) werden mittels Duffie-Singleton-Modell bewertet. Dabei wird auf Basis der Credit Spread Curve
die Default Probability Curve (Hazard Rate) ermittelt, mit deren Hilfe das Protection Leg berechnet wird. Der Marktwert des
CDS ergibt sich dann durch Summierung des Protection und des Premium Legs.

Die BAWAG P.S.K. bestimmt flr Bonitatsrisiken von OTC-Derivaten ein Credit (CVA) bzw. ein Debt Value Adjustment (DVA).
Grundsatzlich werden interne Ausfallswahrscheinlichkeiten (PD) zur Berechnung herangezogen, als Verwertungsquote
(REC) wird standardmaBig 0,4 angesetzt.

Fir diese Kontrahenten wird zur Bestimmung des EPE/ENE (Expected Positive/Negative Exposure) ein ,,Marktwert + Add-
on“-Modell verwendet. Die Add-on-Berechnung erfolgt fir jede Geschaftsart und Wahrung getrennt und wird grundsétzlich
aus am Markt beobachtbaren Parametern abgeleitet.

Sofern ein Nettingagreement vorliegt, werden auch Nettingeffekte auf Kundenebene innerhalb von Geschéften selben Typs
und selber Wahrung beriicksichtigt.
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Aus den Diskontsatzen, der Kontrahenten-PD und -Verlustquote (1-REC) sowie dem EPE bestimmt sich der CVA, bzw. aus
der BAWAG P.S.K.-PD und -Verlustquote sowie dem ENE der DVA.

Sofern die Risikoabschlagsrate nicht aus Markttransaktionen abgeleitet werden kann, wird diese vom Management ge-
schétzt. Dies betrifft insbesondere Non-Payment-Risiken aufgrund von rechtlichen Unsicherheiten, die nicht vom allgemei-
nen Credit Spread des Kunden abgeleitet werden kénnen. Sofern die BAWAG P.S.K. davon ausgeht, dass das Geschaft
rechtswirksam zustande gekommen ist, weist die Bank auch im Falle einer Einrede einen Vermogenswert aus dem positi-
ven Marktwert des Geschafts gegeniiber der Gegenpartei aus.

Zur Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten, deren Parameter nicht von Markttransaktionen abgeleitet werden kodn-
nen, wird der erwartete Cashflow (samt Verzugszinsen, sofern vertraglich vereinbart) wahrscheinlichkeitsgewichtet und auf
den Tag der Wertermittiung abgezinst. Sind die rechtliche Entstehung der Forderung oder ihr Fortbestand im Hinblick auf
eventuelle Nichtigkeitsgriinde oder eine Anfechtung streitig, werden diese rechtlichen Bedenken somit im Rahmen der Be-
wertung berdcksichtigt.

Im Falle einer Auflésung (Close-out) eines derivativen Geschafts mit einem Kunden verandert sich die Art der Forderung
der BAWAG P.S.K.. Vor der Vertragsauflésung handelte es sich bei dem Vermdgenswert um ein Derivat, nach dem Close-out
um eine vertragliche Forderung, deren Hohe sich nicht mehr in Abhédngigkeit von Marktparametern éandert. Die Forderung
erfullt daher nicht mehr die Definition eines Derivats gemaB IFRS 9.

Durch die vorzeitige Beendigung eines Derivatgeschafts wird die Variabilitat der Zahlungsstréme in Bezug auf Hohe und
Eintrittszeitpunkt wesentlich verandert und das urspriingliche Derivat durch einen neuen Vermaogenswert ersetzt. Dessen
erstmaliger Ansatz erfolgt nach IFRS 9.5.1.1 zum Fair Value. Der Fair Value entspricht dem Buchwert des Derivats zum
Zeitpunkt der Vertragsauflosung, welcher dabei auch sédmtliche bis zum Zeitpunkt der Aufldésung (Close-out) vorgenom-
mene Bewertungsanpassungen umfasst. Eine aus der Vertragsauflésung entstandene Forderung erfillt die Voraussetzun-
gen nach IFRS 9.4.1.2 zur Einordnung in die Kategorie ,Kredite und Forderungen®.

Diese Vorgehensweise wurde in Anlehnung an IFRS 9.3.3.2 und IFRS 9.3.2.7 gewahlt, da in IFRS 9 keine expliziten Rege-
lungen bestehen, wie vorzugehen ist, wenn ein Finanzinstrument zunachst die Merkmale eines Derivats erflllt und in spa-
terer Folge diese Merkmale nicht mehr erfiillt werden. Solche Regelungslicken sind geméB IAS 8.10 bis 8.12 durch
Anwendung einer dhnlichen Regelung in den IFRS und unter Bedachtnahme auf das Framework zu schlieBen.

Die oben beschriebene Vorgehensweise wurde bei der Transaktion mit der Stadt Linz im Jahr 2011 angewendet.

Credit Linked Notes

Die Bewertung von Credit Linked Notes, fur die keine aktiven Mérkte existieren, erfolgt anhand von Bewertungsmodellen.
Credit Linked Notes (CLNs) sind Schuldverschreibungen, deren Rickzahlungshdhe von bestimmten vertraglich vereinbar-
ten Ereignissen abhéngt. In der Regel sind es Schuldverschreibungen, die neben dem Ausfall des Emittenten synthetisch
(via Credit Default Swap, CDS) auch das Ausfallsrisiko einer oder mehrerer weiterer Referenzschuldverschreibungen tragen.
Die Bewertung von CLNs ergibt sich aus Bond- bzw. CDS-Spreads von Emittent und Referenzschuldverschreibung, Kupon
sowie der Restlaufzeit.

Fur die Bewertungen komplexer Strukturen werden auch Bewertungen externer Experten herangezogen, die einer Plausibi-
litatspriifung unterzogen werden.

Bewertung der Asset Backed Investments

Jede Position des Collateralized-Loan-Obligation(CLO)-Portfolios der BAWAG P.S.K. unterliegt den monatlichen Bewertun-
gen, die auf Basis des Bewertungstools von Moody’s Analytics durchgeflihrt werden. Der Bewertungsprozess wird innerhalb
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der CDOnet-Funktionalitat von Moody’s Structured Finance Solutions auf Basis der Barwertmethodik durchgefthrt. Das
Modell verwendet die bereits in Moody's Structured Finance verfligbaren Inputs (z.B. Cashflows, origindre Spreads fUr jede
Tranche, Weighted Average Maturity usw.) sowie zusétzliche Parameter (hauptséchlich die Spreads fur die Diskontierung
am relevanten Bewertungstag), die unabhéngig vom Marktrisiko aus vergleichbaren CLO-Tranchen (in Bezug auf Bonitat,
CLO-Art, durchschnittliche Subordination usw.) abgeleitet werden. Als Quelle fur aktuelle Diskontierungsspreads werden
einerseits das Moody’s Structured Finance Portal, andrerseits weitere externe Datenquellen (z.B. Wells Fargo Securities)
herangezogen.

Fair Value von Beteiligungen

Zur Ermittlung des Fair Value der Beteiligungen wurden die geplanten moglichen Ausschittungen mit dem jeweils der Beteili-
gung zugrunde liegenden risikogewichteten und marktbezogenen Diskontierungssatz nach Steuern abgezinst. Diese Prognosen
berlicksichtigen die aktuellsten Forecasts, einschlieBlich der beobachteten und erwarteten Auswirkungen der COVID-19-Pande-
mie auf die Rentabilitat der betreffenden Unternehmen.

Zur Bewertung des Beteiligungsunternehmens wurden die geplanten moglichen Dividenden herangezogen und fir die Bar-
wertermittlung mit dem jeweils zugrunde liegenden risikogewichteten und marktbezogenen Diskontierungssatz nach Steu-
ern abgezinst.

Der fur die Bewertung herangezogene Planungshorizont belduft sich im Regelfall auf funf Jahre. Die zugrunde gelegten langfris-
tigen Wachstumsraten liegen bei Going-Concern-Betrachtung in der Regel bei 1,0%. Soweit erforderlich, wurden entsprechende
unternehmensspezifische Gewinnthesaurierungen im Rahmen der Ermittlung des Continuing Values und der detaillierten Pla-
nungsphase bericksichtigt.

Der Diskontierungssatz nach Steuern setzt sich aus den Komponenten risikoloser Basiszinssatz, landerspezifische Marktri-
sikopramie sowie Betafaktor zusammen. Zum 31. Dezember 2021 werden folgende Werte herangezogen:

» Als risikoloser Basiszinssatz (-0,12%) wird die gemaB der Svensson-Methode aus den von der Deutschen Bundesbank
verdffentlichten Parametern errechnete 30-jahrige Spotrate herangezogen.

» Als Quelle fur die landerspezifische Marktrisikopramie dient die Damodaran-Homepage in Verbindung mit der Empfeh-
lung der Kammer der Wirtschaftstreuhander, in der die Arbeitsgruppe ,,Unternehmensbewertung” eine Bandbreite von
7,5 bis 9% vorgibt. Es wurde angesichts des niedrigen risikolosen Basiszinssatzes eine Marktrisikoprdmie von 8,13%
gewahlt.

» Bei der Ermittlung des Betafaktors flir Banken und Finanzdienstleistungsunternehmen (1,10) wird der Mittelwert des
wochentlichen Zweijahresdurchschnitts von zwdlf an europaischen Borsen notierenden Banken mit Schwerpunkt Retail-
Geschéft herangezogen. Zur Vermeidung von nicht nachhaltigen Uberbetonungen des Marktes im Zuge der COVID-19-
Krise wird ein rollierender Betafaktor abgeleitet, es werden Uber 12 Quartale die Zwei-Jahres-Betas der Peer-Group ge-
bildet und daraus der Mittelwert herangezogen (rollierendes Beta). Als Quelle dient hierfiir Bloomberg. Fir die Peer
Group qualifizieren sich nur Banken mit einem R2 (Determinationskoeffizient) von zumindest 0,15 und / oder einem
Wert fUr den t-Test (Hypothesentest) von zumindest 1,98. Der Betafaktor flir Nichtbanken betragt 1,0 (ausgenommen
fir Borsen mit einem Betafaktor von 0,84), welcher eine spezifische GroBe fur Nichtbanken und kein allgemeines Markt-
risiko darstellt.

Unter Zugrundelegung der oben angefiihrten Pramissen wurde im Berichtsjahr fir die Beteiligungen ein Fair Value gemaB IFRS
13 errechnet.
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Ubertragung von Finanzinstrumenten

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermogenswerts erfolgt, sobald die wirtschaftlichen Ergebnisse aus dem Finanzinstrument
dem Konzern nicht mehr zustehen, d.h. regelméaBig dann, wenn die Rechte und Pflichten aus dem Finanzinstrument auf einen
Dritten durch AuslUbung, VerduBerung oder Abtretung Ubergehen bzw. der Konzern die Verflgungsmacht verloren hat oder
wenn die Rechte verfallen.

Bei Ubertragungen von finanziellen Vermogenswerten, bei denen die BAWAG P.S.K. maBgebliche Rechte und Verpflichtun-
gen zurtckbehalten hat, erfolgt weiterhin ein Ausweis in der Konzernbilanz.

Eine Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die mit ihr verbundene Verpflichtung beglichen oder aufgehoben wird.

Pensionsgeschafte sind Vertrage, durch die finanzielle Vermdgenswerte gegen Zahlung eines Betrages Ubertragen werden
und in denen gleichzeitig vereinbart wird, dass die finanziellen Vermdgenswerte spater gegen Entrichtung eines im Voraus
vereinbarten Betrages an den Pensionsgeber zurlickibertragen werden mussen. Die finanziellen Vermogenswerte verbleiben
weiterhin in der Bilanz der BAWAG P.S.K. und werden nach den fir den jeweiligen Bilanzposten geltenden Regeln bewertet.
Die aus den Liquiditatszuflissen aus den Pensionsgeschéften resultierenden Verpflichtungen werden, je nach Zweck des
Geschaftes, in den Handelspassiva oder in der Position ,Finanzielle Verbindlichkeiten aus Vermdgensibertragungen* ausge-
wiesen.

Bei Reverse-Repo-Geschaften werden finanzielle Vermdgenswerte mit der gleichzeitigen Verpflichtung eines zukinftigen
Verkaufs gegen Entgelt erworben.

Als Wertpapierleihe werden Geschafte bezeichnet, bei denen vom Verleiher Wertpapiere an den Entleiher Ubereignet wer-
den mit der Verpflichtung, dass der Entleiher nach Ablauf der vereinbarten Zeit Papiere gleicher Art, Glte und Menge zu-
ricklbertragt und fur die Dauer der Leihe ein Entgelt entrichtet. Die Bilanzierung der verliehenen Wertpapiere erfolgt
analog zu Pensionsgeschaften. Dabei verbleiben verliehene Wertpapiere im Wertpapierbestand des Konzerns und werden
nach den Regeln des IFRS 9 bewertet. Bei Wertpapierleihegeschaften sind regelmaBig Sicherheiten zu stellen. Vom Entlei-
her gestellte Wertpapiersicherheiten werden von diesem weiterhin bilanziert.

Immaterielles Anlagevermdgen, Sachanlagen

Unter den immateriellen Vermégenswerten werden insbesondere erworbene Geschéfts- und Firmenwerte und damit verbun-
dene immaterielle Vermdgenswerte wie Markennamen und Kundenbeziehungen sowie sonstige erworbene sowie selbst erstellte
immaterielle Vermogenswerte (vor allem Software) sowie aktivierte Projekte gemaB |AS 38 ausgewiesen.

Immaterielle Vermdgenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer werden mit den Anschaffungskosten abziglich Wertminde-
rungen angesetzt. Marken werden als immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer nicht abgeschrie-
ben. Ein immaterieller Vermdgenswert hat eine unbestimmte Nutzungsdauer, wenn keine rechtlichen, vertraglichen,
regulatorischen oder weiteren die Nutzungsdauer limitierenden Faktoren bestehen. Die Bilanzierung der immateriellen Ver-
mogenswerte des Anlagevermogens und des Sachanlagevermogens mit begrenzter Nutzungsdauer erfolgt zu Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten abzlglich planmaBiger, linearer Abschreibung und Wertminderungen. Die
Abschreibungsséatze bei den Gebauden betragen 2,0% bis 4,0%, bei der Betriebs- und Geschéftsausstattung reichen sie
von 2,0% bis 50,0% und bei den Nutzungsrechten nach IFRS 16 reichen sie von 5,0% bis 85,7%. Die erworbene und
selbst erstellte Software, andere immaterielle Vermogenswerte und Rechte (mit Ausnahme der Firmenwerte und des Mar-
kennamens) werden mit 2,8% bis 33,3% abgeschrieben. Kundenbeziehungen werden linear (iber durchschnittlich 8-30
Jahre (2020: durchschnittlich 8-30 Jahre) abgeschrieben. Abschreibungsmethode und -dauer werden jahrlich gemaB IAS
38 Uberprift. Fir Details siehe Note 18.

Bei gednderten Umstédnden wird die Nutzungsdauer entsprechend der wirtschaftlichen Restnutzungsdauer angepasst.
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Entwicklungskosten flr selbst erstellte Software werden aktiviert, wenn die technische Umsetzbarkeit gegeben ist, die Ab-
sicht zur Fertigstellung der Software besteht, zuklnftiger wirtschaftlicher Nutzen erzielt werden kann und die angefallenen
Kosten verldsslich ermittelt werden kénnen. Aufwendungen fur Vorstudien (Forschungskosten) werden nicht aktiviert.

Vermietete Grundstiicke und Gebaude

Unter ,Vermietete Grundstiicke und Gebaude” werden jene Liegenschaften ausgewiesen, die gemal IAS 40.5 die Kriterien
einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie (Investment Properties) erflllen. Das sind jene Liegenschaften, die in erster
Linie der Erzielung von Mieteinnahmen dienen. Einige Liegenschaften werden auch in geringem MaBe selbst genutzt. Da
diese Teile jedoch nicht gesondert verkauft werden kénnen und gemaB IAS 40.10 unbedeutend sind, werden diese als Ge-
samtes unter der Position ,Vermietete Grundstlicke und Gebdude* ausgewiesen. Vermietete Grundstiicke und Gebaude wer-
den zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Wertminderungstests

Der beizulegende Zeitwert der Marken wird anhand einer modifizierten Lizenzpreisanalogiemethode (der Brand-Equity-Me-
thode) ermittelt. Bei der Ableitung des mit dem Ertrag vor Steuern der jeweiligen Profitcenter assoziierten Anteils der Marke
werden sowohl die Relevanz als auch die Starke der Marke bertcksichtigt. Nach Ermittlung des markenbezogenen Ertrags
werden die Zahlungsstrome mit dem entsprechenden Diskontierungssatz abgezinst. Der beizulegende Zeitwert des Marken-
namens entspricht dem Barwert aller marktbezogenen Zahlungsstrome.

Die Cashflow-Prognosen basieren auf den von der Geschaftsfiihrung des Unternehmens geplanten Jahresgewinnen der
nachsten finf Jahre und einer ewigen Wachstumsrate (abhangig vom Geschéaftsmodell 0,5% bis 1,0%) danach. Die nach-
haltige Wachstumsrate wurde basierend auf der Schatzung der langfristigen durchschnittlichen jahrlichen Gewinnwachs-
tumsrate ermittelt, die mit der Annahme, die ein Marktteilnehmer treffen wirde, Gbereinstimmt. Der Abzinsungssatz, der
auf Grundlage von branchendurchschnittlichen Eigenkapitalrenditen geschatzt wurde, betrégt 6,73% flr die Zahnarzte-
kasse AG und 9,29% fur alle anderen Gesellschaften (2020: 7,16% fUr die Zahnéarztekasse AG und 9,01% fir alle anderen
Gesellschaften). Die Planungsannahmen fir den Zeitraum 2022-2026 basieren auf den wirtschaftlichen Annahmen der
EZB und vorsichtigen Schéatzungen der Risikokosten. Der Planungsinput basiert auf der Geschéftsstrategie, die ein organi-
sches Wachstum im Kernmarkt und eine kontinuierliche Verbesserung der Produktpalette vorsieht.

Des Weiteren wird bei immateriellen Vermégenswerten und bei Sachanlagen jeweils zum Bilanzstichtag Gberpruft, ob An-
haltspunkte fur eine Wertminderung vorliegen. Sofern diese vorliegen, wird hierbei der fir den Vermdgenswert erzielbare Be-
trag ermittelt. Dieser entspricht dem hoheren Betrag aus Nutzwert und NettoverduBerungspreis. Sofern der erzielbare Betrag
unter dem Buchwert liegt, wird gemaB IAS 36 eine Wertminderung in Hohe des Unterschiedsbetrags vorgenommen. Details
zu Wertminderungen und Aufwertungen finden sich unter Note 8.

Entsprechend IFRS 3 iVm IAS 36 und IAS 38 wird fir alle Zahlungsmittel generierenden Einheiten (CGU) eine Uberprifung
der Werthaltigkeit der aktivierten Firmenwerte durch einen jahrlichen Impairmenttest nach MaBgabe des IAS 36 durchge-
fahrt.
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IFRS 16 Leases

Definition von Leasingverhéltnissen

Zu Beginn des Leasingverhéltnisses wird beurteilt, ob ein Vertrag in den Anwendungsbereich von IFRS 16 fallt. Das ist der Fall,
wenn es sich beim Leasinggegenstand um einen identifizierten Vermdgenswert handelt, dem Leasingnehmer alle wirtschaftli-
chen Vorteile aus der Nutzung zuflieBen und der Leasingnehmer das Recht hat, Uber den Verwendungszweck zu bestimmen.

Die Leasinglaufzeit beginnt an dem Bereitstellungsdatum, das ist jener Tag, an dem der Leasinggeber das Objekt dem Lea-
singnehmer zur Nutzung Uberlasst. Sie umfasst die unkindbare Grundmietzeit sowie Zeitrdume, in denen hinreichend si-
cher ist, dass der Leasingnehmer Verldngerungsoptionen auslbt bzw. Kiindigungsoptionen nicht austbt. Zusatzlich
berticksichtigt die BAWAG P.S.K. alle relevanten Tatsachen, welche einen wirtschaftlichen Anreiz zur Austbung solcher Op-
tionen geben. Beispiele sind:

» Bedeutung des Leasingobjekts fir die Geschaftstatigkeit
» Umfang und Kosten von Mieteinbauten
» Kosten in Bezug auf die Kiindigung des Leasingvertrags

Fir die Bewertung der Leasingverbindlichkeit sind alle fixen Zahlungen, quasifixe (= variabel, aber unvermeidbar) sowie
variable Zahlungen, die an einen Index oder Zinssatz gebunden sind, zu berlcksichtigen. Andere variable Zahlungen, wie

umsatz- oder nutzungsabhangige Zahlungen und Betriebskosten, werden nicht inkludiert, sondern erfolgswirksam erfasst.

BAWAG P.S.K. als Leasinggeber

Ein Leasinggeschaft wird als Finanzierungsleasing klassifiziert, wenn es im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit
dem Eigentum verbunden sind, auf den Leasingnehmer Ubertragt. DemgegenUber gelten als Operating-Leasing-Verhaltnis
solche Vertragsverhéltnisse, in denen der Leasingnehmer nicht alle wesentlichen Chancen und Risiken tragt.

Im Falle von Finanzierungsleasing (Finance Lease) werden die Forderungen gegenlber den Leasingnehmern in Héhe der
Barwerte der vertraglich vereinbarten Zahlungen unter Beriicksichtigung etwaiger Restwerte unter den Kundenforderungen
ausgewiesen.

Hingegen erfolgt im Falle von operativem Leasing (Operating Lease), bei dem die BAWAG P.S.K. als Eigentimer alle Rechte
und Pflichten an dem Leasinggegenstand behalt, der Ausweis unter den Sachanlagen. Fur den jeweiligen Leasinggegen-
stand wird eine entsprechende Abschreibung geltend gemacht. Die Leasingzahlungen fir Operating Lease und die Zins-
zahlungen fUr Finance Lease werden erfolgswirksam vereinnahmt.

Fur die BAWAG P.S.K. stellt Operating Leasing ein unwesentliches Geschéftsfeld dar.

BAWAG P.S.K. als Leasingnehmer

Am Bereitstellungsdatum des Leasingverhaltnisses werden sowohl ein Nutzungsrecht als auch eine Leasingverbindlichkeit
bilanziell erfasst. Die Leasingverbindlichkeit wird in Hohe des Barwerts der Leasingzahlungen bewertet. Fir die Diskontie-
rung des GroBteils der Leasingvertrage verwendet die BAWAG P.S.K. den Grenzfremdkapitalzinssatz, da der implizite Zins-
satz nicht ermittelt werden kann. Der Grenzfremdkapitalzinssatz entspricht jenem Zinssatz, mit dem sich die BAWAG P.S.K.
am Markt refinanzieren kann. Dabei wird angenommen, dass die Refinanzierung eine mit dem Leasingvertrag vergleichbare
Laufzeit und Sicherheit aufweist. Da der Anteil der Leasingvertrdge, die nicht auf Euro lauten, unwesentlich ist, wird auf
eine Refinanzierung in Euro abgestellt.

Im Zuge der Folgebewertung wird die Leasingverbindlichkeit um den Zinsaufwand auf den ausstehenden Betrag erhoht und um
Leasingzahlungen reduziert. Das Nutzungsrecht wird linear um die kumulierte Abschreibung reduziert.
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Die BAWAG P.S.K. wendet zwei Arten von Bilanzierungswahlrechten fir Leasingnehmer an, die der Standard fur folgende Lea-
singverhéltnisse vorsieht:

» Kurzfristige Leasingverhéltnisse mit einer Leasinglaufzeit von 12 Monaten oder weniger
» Leasingverhaltnisse von geringwertigem Leasingvermdgen

Durch die Anwendung dieser Ausnahmeregelungen werden die Leasingzahlungen nicht als Nutzungsrecht und Leasingverbind-
lichkeit bilanziert, sondern wie bisher linear Uber die Laufzeit als Mietaufwand erfolgswirksam erfasst.

Bestehende Leasingvertrage unterliegen einer laufenden Beurteilung, um signifikante Ereignisse zu berlcksichtigen, die sich auf
die Hohe der Leasingzahlungen oder auf die Laufzeit auswirken, beispielsweise eine Anpassung der Leasingrate an den aktuel-
len Index. In solchen Fallen wird die Leasingverbindlichkeit neu bewertet, um die Anderungen zu reflektieren. Der neue Barwert
wird entsprechend entweder als Erhdhung oder Reduktion der urspriinglichen Verbindlichkeit verbucht. Das Nutzungsrecht wird
in der Regel um denselben Betrag angepasst.

Ertragsteuern und latente Steuern

Der Ausweis und die Berechnung von Ertragsteuern erfolgen in Ubereinstimmung mit IAS 12 nach der bilanzorientierten Ver-
bindlichkeitsmethode. Zur Berechnung werden jene lokalen Steuersatze herangezogen, die zum Zeitpunkt der Erstellung des
Konzernabschlusses rechtlich verbindlich sind.

Latente Steueranspriiche und -verbindlichkeiten resultieren aus steuerlich und bilanziell unterschiedlichen Wertansatzen bilan-
zierter Vermogenswerte oder Verpflichtungen. Dies fhrt in der Zukunft voraussichtlich zu Ertragsteuerbelastungs- oder -entlas-
tungseffekten (tempordre Unterschiede). Fir noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage werden aktive latente Steuern dann
angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass in der Zukunft zu versteuernde Gewinne in der gleichen Steuereinheit anfallen. Ab-
zinsungen fur latente Steuern werden nicht vorgenommen.

Dem Ergebnis zuzurechnende Steueraufwendungen sind in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns in der Position
»Steuern vom Einkommen und Ertrag” ausgewiesen und in den Erlauterungen in laufende und latente Ertragsteuern unter-
teilt. Sonstige, nicht ertragsabhangige Steuern werden in der Position ,Sonstige betriebliche Ertradge und Aufwendun-

gen“ ausgewiesen.

GemaB IAS 12.34 ist auf steuerliche Verlustvortrage, die durch Verrechnung mit zuklnftigen Gewinnen voraussichtlich
steuerlich genutzt werden kénnen, ein latenter Steueranspruch abzugrenzen. Zum 31. Dezember 2021 bestanden auf
Ebene der BAWAG P.S.K. AG steuerliche Verlustvortrage in Hohe von O Mio. € (2020: O Mio. €) und bei den in den Kon-
zernabschluss einbezogenen Steuergruppenmitgliedern 9 Mio. € (2020: 23 Mio. €), somit insgesamt 9 Mio. € (2020: 23
Mio. €). Die BAWAG Group AG ist Gruppentrager der Steuergruppe, aber nicht Teil des BAWAG P.S.K.-Konzerns, der Ge-
genstand dieses Konzernberichts ist.

Die Uberpriifung der Verwertungsmoglichkeit der steuerlichen Verlustvortrage und der aktivierten latenten Steuerforderun-
gen erfolgte auf Basis der Langfristplanung des Konzerns unter Beriicksichtigung eines Planungszeitraums von flnf Jahren.
Der erwartete Verbrauch an Verlustvortragen auf Ebene des BAWAG P.S.K.-Konzerns betragt 6 Mio. € (2020: 23 Mio. €). Es
werden daher im BAWAG P.S.K.-Konzern latente Steuerforderungen auf Verlustvortrége von rund 1 Mio. € (2020: 6 Mio. €)
ausgewiesen. Wirden die prognostizierten steuerlichen Ergebnisse um 10% von den Schatzungen des Managements ab-
weichen, wirden sich, wenn sich die Ergebnisse verbessern, die aktivierten latenten Steuerforderungen nicht verandern
(2020: nicht verandern). Warden sich die prognostizierten Ergebnisse verschlechtern, wirden sich die aktivierten latenten
Steuerforderungen ebenfalls nicht verandern (2020: nicht verandern). COVID-19 hat keine Auswirkungen auf die Verwert-
barkeit der steuerlichen Verlustvortrage der BAWAG P.S.K.
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Es gab zum 31. Dezember 2021 in auslédndischen Tochterunternehmen steuerliche Verlustvortréage in Héhe von 103 Mio. €
(2020: 106 Mio. €), die gegenwartig steuerlich nicht genutzt werden.

Es besteht eine Steuergruppe gemaB § 9 KStG mit der BAWAG Group AG als Gruppentrager. Zum 31. Dezember 2021 beinhal-
tete die Steuergruppe zusatzlich zum Gruppentrager 27 in diesem Abschluss konsolidierte und nicht konsolidierte Gruppenmit-
glieder (2020: Gruppentrager und 29 Gruppenmitglieder).

Im Geschaftsjahr 2017 wurde mit Wirkung vom 1.1.2018 zwischen dem Gruppentrager und den einzelnen Steuergruppenmit-
gliedern eine neue Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung abgeschlossen. Fir die Ermittlung der Steuerumlagen wurde die
Belastungsmethode gewahlt. Diese Methode fingiert die steuerliche Selbststandigkeit des einzelnen Gruppenmitglieds. Das
Gruppenmitglied wird verpflichtet, unabhangig vom gesamten Gruppenergebnis eine Steuerumlage in Hohe des jeweils gelten-
den Korperschaftsteuersatzes vom steuerlichen Gewinn zu entrichten. Ein interner Verlustvortrag fir an den Gruppentrager tber-
tragene steuerliche Verluste wird hierbei berticksichtigt bzw. evident gehalten. Sofern der Gruppentrager eine
Mindestkorperschaftsteuer zu tragen hat, wird dafir keine Steuerumlage verrechnet. Ein Schlussausgleich hat bei Beendigung
der Steuergruppe oder bei Ausscheiden eines Gruppenmitglieds flr noch nicht vergitete steuerliche Verluste zu erfolgen.

Weiters wurde in der neuen Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung festgelegt, dass der Gruppentrager auf die Nachver-
rechnung von Steuerumlagen fUr Zeitrdume vor dem 1.1.2018 verzichtet. Interne Verlustvortrage aus Zeitrdumen vor dem
1.1.2018 werden fortgefuhrt.

Ein Austritt der BAWAG P.S.K. AG aus der Steuergruppe bzw. samtlicher anderer Gruppenmitglieder — mit Ausnahme der
Neuzugange 2020 und 2021 — wlrde keine Kdrperschaftsteuer-Nachzahlung per 31. Dezember 2021 ergeben, da die in § 9
(10) KStG geforderte Mindestdauer von drei Jahren bereits erfillt ist. Bei den in den Jahren 2020 und 2021 der Gruppe neu
beigetretenen Gruppenmitgliedern wiirde sich eine Kérperschaftsteuer-Nachzahlung von rund 1 Mio. € (2020: 1 Mio. €) er-
geben.

Riickstellungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer

Rickstellungen fur Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen sowie fur Jubildumsgelder werden gemanB IAS 19 nach der
Projected Unit Credit Method (dem Anwartschaftsbarwertverfahren) ermittelt. Der Barwert der zum Bewertungsstichtag be-
stehenden Ansprlche wird aufgrund versicherungsmathematischer Gutachten unter Berlcksichtigung eines angemesse-
nen Abzinsungssatzes und zu erwartender Steigerungsraten der Gehalter und Pensionen berechnet und als Rickstellung in
der Konzernbilanz ausgewiesen. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus Pensions- und Abfertigungsrick-
stellungen werden im selben Geschéaftsjahr zur Ganze im ,Sonstigen Ergebnis* erfasst.
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Die wesentlichsten der versicherungsmathematischen Berechnung zugrunde liegenden Parameter sind:

Parameter fiir Pensionsverpflichtungen

2021 2020
Rechnungszinssatz EUR 1,00% p.a. 0,70% p.a.
Rechnungszinssatz CHF 0,26% p.a. 0,20% p.a.
Rentendynamik 1,0%-2,0% p.a. 1,0%-2,0% p.a.
Fluktuationsabschlag 0%-10,00% p.a.! 0%-7,64% p.a.V
Parameter fiir Abfertigungsverpflichtungen und Jubildumsgelder

2021 2020
Rechnungszinssatz 1,00% p.a. 0,70% p.a.
Gehaltsdynamik Abfertigungen 3,10% p.a. 3,10% p.a.
Gehaltsdynamik Jubildumsgelder 2,00%-2,80% p.a. 2,00%-2,80% p.a.
Fluktuationsabschlag Abfertigungen 0%-0,34% p.a. 0%-0,34% p.a.
Fluktuationsabschlag Jubilaumsgelder 0%-9,75% p.a.?  0%-9,75% p.a.!
Pensionsalter 59-65 Jahre? 59-65 Jahre?

Der im Jahr 2021 verwendete Rechnungszinssatz wurde im Vergleich zum Vorjahr von 0,70% auf 1,00% angepasst.

Die Aktuarsvereinigung Osterreich hat im Jahr 2018 die fur die Ermittlung von Pensions-, Abfertigungs- und Jubildumsgeld-
verpflichtungen heranzuziehenden Sterbetafeln Giberpriift und als ,Pensionstafeln AVO 2018-P* neu verdffentlicht. Die BA-

WAG P.S.K. hat fUr die Berechnung der Personalrlickstellungen die neuen Sterbetafeln herangezogen und den sich daraus

ergebenden Effekt (Erhéhung der Rickstellungen) im Dezember 2018 erfasst.

Seit 1. Janner 2018 haben keine aktiven Angestellten eine Pensionszusage. Die pensionierten Angestellten, die Uber eine
Pensionszusage verfligen, haben Anspriche aufgrund der Pensionsreform 1961 oder eine individuelle Zusage. Fir alle
Mitarbeiter besteht gemaB Pensionskassen-Kollektivvertrag eine Anwartschaft auf eine Pensionskassen-Pension (Anwart-
schaftsbarwertverfahren).

Die in der BAWAG P.S.K. bestehenden Altersversorgungsplane werden aufgrund von leistungsorientierten Zusagen vollstan-
dig Uber Ruckstellungen finanziert. Die von der Pensionskasse bekannt gegebenen zugeordneten Vermaogensteile, welche
fur bestimmte Beglnstigte eingerichtet wurden, werden auf die ermittelten Pensionsrickstellungswerte angerechnet.

Durch die Altersversorgungsplane ist die BAWAG P.S.K. versicherungstechnischen Risiken wie dem Zinsrisiko und dem
Langlebigkeitsrisiko ausgesetzt.

Die Pensionsansprlche eines GroBteils der Mitarbeiter sind beitragsorientierte Ansprtiche. Die Zahlungen an die Pensions-
kasse werden in der laufenden Periode als Aufwand erfasst, dartiber hinausgehende Verpflichtungen bestehen nicht. Bei-
trage an Pensionskassen flr beitragsorientierte Plane betrugen im Jahr 2021 7 Mio. € (2020: 8 Mio. €).

Sonstige Rickstellungen fir ungewisse Verbindlichkeiten gegentiber Dritten werden in Hohe der zu erwartenden Inan-
spruchnahme gebildet. FUr Details siehe Note 28.
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Anteilsbasierte Vergiitungen
Als Entlohnung fUr die geleistete Arbeit erhalten die Mitarbeiter des Konzerns (einschlieBlich der Fihrungskréfte) eine an-
teilsbasierte Vergltung in Form von Eigenkapitalinstrumenten (Transaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente

als auch mit Barausgleich). Die Bilanzierung erfolgt nach IFRS 2.

VergUtung mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente

Die Kosten von Transaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente werden unter Anwendung eines geeigneten
Bewertungsmodells mit dem beizulegenden Zeitwert zu dem Zeitpunkt bewertet, zu dem die Gewéhrung erfolgt.

Diese Kosten werden, zusammen mit einer entsprechenden Erhthung des Eigenkapitals (andere Kapitalrticklage), Gber
den Zeitraum, in dem die Dienst- und gegebenenfalls die Leistungsbedingungen erflllt werden (Erdienungszeitraum), in
den Aufwendungen flr Leistungen an Arbeitnehmer erfasst.

Die an jedem Abschlussstichtag bis zum Zeitpunkt der ersten Austbungsmoglichkeit ausgewiesenen kumulierten Aufwen-
dungen aus der Gewahrung der Eigenkapitalinstrumente reflektieren den bereits abgelaufenen Teil des Erdienungszeit-
raums sowie die Anzahl der Eigenkapitalinstrumente, die nach bestméglicher Schatzung des Konzerns mit Ablauf des
Erdienungszeitraums tatsachlich zugeteilt werden. Der im Periodenergebnis erfasste Ertrag oder Aufwand entspricht der
Entwicklung der zu Beginn und am Ende des Berichtszeitraums erfassten kumulierten Aufwendungen.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts von Vergltungsvereinbarungen zum Gewéahrungszeitpunkt werden dienst-
und marktunabhangige Leistungsbedingungen nicht beriicksichtigt. Die Wahrscheinlichkeit, dass die Bedingungen erflllt wer-
den, wird jedoch im Rahmen der bestmoglichen Schatzung des Konzerns in Bezug auf die Anzahl der Eigenkapitalinstrumente,
die mit Ablauf des Erdienungszeitraums tatsachlich zugeteilt werden, beurteilt. Marktabhéngige Leistungsbedingungen werden
im beizulegenden Zeitwert zum Gewahrungszeitpunkt berticksichtigt. Alle anderen mit einer Verglitungsvereinbarung verbunde-
nen AusUbungsbedingungen — aber ohne eine damit zusammenhangende Dienstzeitbedingung — werden als Nichtaustbungs-
bedingungen angesehen. Nichtausibungsbedingungen werden im beizulegenden Zeitwert einer Verglitungsvereinbarung
berticksichtigt und flhren zu einer sofortigen aufwandswirksamen Erfassung einer Vergitungsvereinbarung, sofern nicht auch
Dienst- und/oder Leistungsbedingungen bestehen.

Wenn Vergutungsvereinbarungen eine Markt- oder Nichtaustbungsbedingung beinhalten, werden die Transaktionen unab-
héngig davon, ob die Markt- oder Nichtaustbungsbedingung erflllt ist, als zugeteilt betrachtet, vorausgesetzt, dass alle
sonstigen Leistungs- und Dienstbedingungen erfillt sind.

Werden die Bedingungen einer Vergltungsvereinbarung mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente gedndert, so werden
Aufwendungen mindestens in der Hohe des beizulegenden Zeitwerts der nicht gednderten Vergltungsvereinbarung zum
Gewahrungsdatum erfasst, sofern die urspringlichen Bedingungen der Vergltungsvereinbarung erflllt werden. Der Kon-
zern erfasst auBerdem die Auswirkungen von Anderungen (bewertet zum Zeitpunkt der Anderung), die den gesamten bei-
zulegenden Zeitwert der anteilsbasierten Vergltung erhdhen oder mit einem anderen Nutzen flr den Arbeitnehmer
verbunden sind. Wird eine Vergltungsvereinbarung vom Unternehmen oder der Gegenpartei annulliert, dann wird jedes
verbleibende Element des beizulegenden Zeitwerts der Vergltungsvereinbarung sofort ergebniswirksam erfasst.

VergUtung mit Barausgleich

Far Vergitungen mit Barausgleich definiert IFRS 2, dass der beizulegende Zeitwert der erhaltenen Dienstleistungen auf
dem beizulegenden Zeitwert der Verbindlichkeit basiert. Im Gegensatz zum Modell des Gewédhrungsdatums flr aktienba-
sierte VergUtungen wird der beizulegende Zeitwert der VergUtung zu jedem Bilanzstichtag und bei der Erflllung neu bewer-
tet. Die endguiltigen Kosten einer anteilsbasierten Vergitung mit Barausgleich sind die an den Beglinstigten gezahlten
Barmittel, d.h. der beizulegende Zeitwert zum Erflllungstag. Bis zur Begleichung wird der Anspruch aus der Verglitung als
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Verbindlichkeit und nicht innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen. Anderungen in der Bewertung der Verbindlichkeit wer-
den in der Gewinn- und Verlustrechnung bertcksichtigt.

Die Auswirkungen einer Marktbedingung oder einer Nichtausibungsbedingung spiegeln sich in der Schatzung des beizule-
genden Zeitwerts der aktienbasierten Vergtitungen mit Barausgleich sowohl zum Zeitpunkt der Gewahrung als auch in der
Folge wider. Austibungsbedingungen (mit Ausnahme von Marktbedingungen) werden bei der Schatzung des beizulegen-
den Zeitwerts von aktienbasierten Verglitungen mit Barausgleich nicht berticksichtigt. Stattdessen werden AusUbungsbe-
dingungen (mit Ausnahme von Marktbedingungen) bei der Bewertung der Verbindlichkeit berlcksichtigt, die durch die
Anpassung der Anzahl der Rechte entsteht, die voraussichtlich austbbar werden. Diese Schatzung wird bei der Bewertung
der Verbindlichkeit zu jedem Berichtsstichtag bis zum Tag der Unverfallbarkeit neu bewertet. Auf kumulierter Basis wird
kein Aufwand erfasst, wenn die gewahrten Pramien nicht austbbar werden, weil eine Auslbungsbedingung oder eine
Nichtaustbungsbedingung nicht erflllt ist.

Wenn ein Mitarbeiter nicht zur Erbringung einer Dienstleistung verpflichtet ist, werden Aufwand und Verbindlichkeit sofort
nach dem Zuteilungsdatum erfasst. Wenn der Mitarbeiter flr einen bestimmten Zeitraum zur Erbringung von Dienstleistun-
gen verpflichtet ist, werden Aufwand und Verbindlichkeit Uber den Erdienungszeitraum verteilt, wobei die Wahrscheinlich-
keit, Austibungsbedingungen zu erreichen, Uberprift und der beizulegende Zeitwert der Verbindlichkeit am Ende jeder
Berichtsperiode neu bewertet wird.

Anderungen von Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente in Barausgleich und vice versa

Im Falle einer Anderung eines Programms von , Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente* in ,Barausgleich wird zum Zeit-
punkt der Anderung eine Verbindlichkeit zum Barausgleich erfasst, basierend auf dem beizulegenden Zeitwert der Aktien
zum Zeitpunkt der Modifizierung und in dem Umfang, in dem die Leistungen bereits erbracht wurden.

Wenn die Hohe der zum Anderungszeitpunkt erfassten Verbindlichkeit geringer ist als der zuvor als Erhéhung des Eigenka-
pitals erfasste Betrag, wird kein Gewinn fur die Differenz zwischen dem bisher im Eigenkapital erfassten Betrag und dem
beizulegenden Zeitwert des in die Verbindlichkeiten umgegliederten Betrags erfasst; diese Differenz verbleibt im Eigenkapi-
tal. Nach der Modifizierung erfasst der Konzern weiterhin den beizulegenden Zeitwert der gewéhrten Eigenkapitalinstru-
mente zum Gewahrungszeitpunkt als Aufwand fur die aktienbasierte Vergltung. Eine spatere Neubewertung der
Verbindlichkeit (vom Zeitpunkt der Anderung bis zum Erflllungstag) wird erfolgswirksam erfasst.

Bei Anderungen eines Programms von einer anteilsbasierten Vergitung mit Barausgleich zu einer anteilsbasierten Vergu-
tung mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente wird die ausstehende Verbindlichkeit mit dem aktuellen Aktienkurs am
Tag der Anderung neu bewertet, wobei Anderungen des beizulegenden Zeitwerts erfolgswirksam erfasst werden. Danach
wird die Verbindlichkeit gegen das Eigenkapital aufgeldst und es werden keine weiteren Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts erfasst.

Eventualverbindlichkeiten und nicht ausgeniitzte Kreditrahmen

Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um Eventualverbindlichkeiten aus Blirgschaften sowie nicht ausgenttzte Kreditrah-
men. Als Blrgschaften werden Sachverhalte ausgewiesen, bei denen Tochterunternehmen der BAWAG P.S.K. als Birgen
gegeniber dem Glaubiger eines Dritten fur die Erfullung der Verbindlichkeit des Dritten einstehen. Als nicht ausgenutzte Kre-
ditrahmen sind Verpflichtungen ausgewiesen, aus denen ein Kreditrisiko entstehen kann. Die Risikovorsorge fur Eventualver-
bindlichkeiten und nicht ausgenutzte Kreditrahmen wird in der ,,Ruckstellung fir drohende Verluste aus schwebenden
Geschaften” gezeigt. Fur Details siche Note 44.
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Eigenkapital

Das Eigenkapital umfasst das von den Eigentimern zur Verfligung gestellte Kapital (gezeichnetes Kapital und Kapitalriickla-
gen), AT1-Kapital sowie das erwirtschaftete Kapital (Gewinnricklagen, Rucklagen aus der Wahrungsumrechnung, FVOCI-
Ricklage, Cashflow-Hedge-Ricklage, Net-Investment-Hedge-RUcklage, versicherungsmathematische Gewinne und Ver-
luste, Gewinnvortrag und Jahresergebnis). Flr Details siehe Note 31.

Erfassung von Ertragen

Ertrage werden insoweit erfasst, als es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Unternehmen zuflieBen wird
und die Ertrage verlasslich bewertet werden kénnen.

IFRS 15 Umsatzerlose aus Vertradgen mit Kunden

IFRS 15 legt die Grundsatze fest, ob, wann und in welcher Hohe Erlése aus Vertragen mit Kunden erfasst werden. Demnach
werden Ertrage aus Geblhren und Provisionen dann bilanziell erfasst, wenn die Verflgungsmacht Gber die Waren und Dienst-
leistungen Ubertragen und somit die vertraglichen Leistungsverpflichtungen gegentiber dem Kunden erbracht wurden.

BAWAG P.S.K. erhélt Geblhren- und Provisionsertrage aus verschiedenen Dienstleistungen, die fir Kunden erbracht werden.
Diese werden im Provisionstberschuss in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Die Vereinnahmung von GebUhren und Provisionen flr Leistungen, die Uber einen bestimmten Zeitraum erbracht werden,
erfolgt Uber die Periode der Leistungserbringung. Darin enthalten sind Provisionen aus dem Kredit- und Girogeschaft, Haf-
tungsprovisionen und sonstige Verwaltungs- und Depotgebthren. In den Fallen, in denen ein zugehdriges Finanzinstrument
existiert, werden Provisionen, die integraler Bestandteil des Effektivzinssatzes dieses Finanzinstruments sind, als Teil des
Zinsertrages ausgewiesen.

GebUhren, die mit der vollstandigen Erbringung einer bestimmten Dienstleistung oder einem signifikanten Ereignis (transak-
tionsbezogenen Leistungen) verbunden sind, werden vereinnahmt, wenn die Dienstleistung vollstandig erbracht wurde oder
das signifikante Ereignis eingetreten ist. Provisionen aus der Durchfihrung von transaktionsbezogenen Leistungen umfas-
sen unter anderem das Wertpapiergeschéft, die Vermittlung von Versicherungen und Bausparvertragen und das Devisen-
und Valutengeschaft.

Aufwendungen, die im direkten und inkrementellen Zusammenhang mit der Generierung von Provisionseinnahmen stehen,
werden im Provisionsaufwand gezeigt.

Gebuhren- und Provisionsertrage werden auf der Grundlage der in einem rechtskraftigen Vertrag mit einem Kunden festgelegten
Gegenleistung bewertet, mit Ausnahme von Betragen wie z.B. Steuern, die im Auftrag Dritter erhoben werden. Die erhaltenen
Gegenleistungen werden den separat identifizierbaren Leistungsverpflichtungen in einem Vertrag zugeordnet. Die Bericksichti-
gung kann sowohl fixe als auch variable Betrage umfassen. Die variable Vergltung umfasst Erstattungen, Rabatte, Leistungspra-
mien und andere Betrage, die vom Eintreten oder Nichteintreten eines zukunftigen Ereignisses abhangig sind. Eine variable
Gegenleistung, die von einem ungewissen Ereignis abhangig ist, wird nur in dem Umfang erfasst, in dem es wahrscheinlich ist,
dass eine wesentliche Umkehrung der kumulierten Umsatzerldse eines Auftrags nicht eintritt.

In Note 3 wird eine Aufteilung der Provisionsertrage und Aufwendungen auf die Geschéftsfelder dargestellt.
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Beschreibung der GuV-Zeilen

Zinsertrage und Zinsaufwendungen

Die Zinsertrage umfassen vor allem Zinsertrage aus Krediten und Forderungen, festverzinslichen und nicht festverzinslichen
Wertpapieren und den Handelsaktiva. Des Weiteren werden hier laufende Ertrdge aus Eigenkapitalinstrumenten, Aktien so-
wie GebUhren und Provisionen mit zinséhnlichem Charakter ausgewiesen. In den Zinsertrdgen und Zinsaufwendungen wer-
den auch die effektivzinsmaBige Verteilung der Agios und Disagios der Wertpapiere und Kredite und die Amortisierung des
Day 1 profits ausgewiesen. Ebenso wird der Zinsanteil von zinstragenden Derivaten getrennt nach Aufwand und Ertrag er-
fasst. Negativzinsen aus Passivposten werden ebenfalls hier erfasst.

Die Zinsaufwendungen beinhalten vor allem Zinsen fur Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden sowie flr
begebene Schuldverschreibungen, Nachrangkapital und Erganzungskapital. Negativzinsen aus Aktivposten werden eben-
falls hier erfasst.

Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt.

Details zum Nettozinsertrag sind in Note 2 enthalten.

Provisionsertrage und -aufwendungen

Im Provisionstberschuss werden vor allem Ertrdge und Aufwendungen fir Dienstleistungen des Zahlungsverkehrs, aus
dem Wertpapier- und Depotgeschaft und aus dem Kreditgeschaft ausgewiesen. Die Ertrage und Aufwendungen werden
periodengerecht abgegrenzt. Fir Details siehe Note 3.

Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und Schulden

Diese Position umfasst vor allem die Bewertung und Verkaufsgewinne bzw. Verkaufsverluste der Veranlagungen und Eige-
nen Emissionen, Verkaufsgewinne bzw. Verluste aus Non-performing Loans sowie das Ergebnis aus dem Handel mit Wert-
papieren und Derivaten. Des Weiteren werden hier Ineffizienzen aus Sicherungsgeschaften und der Erfolgsbeitrag aus der
Wéahrungsumrechnung ausgewiesen. Die Gewinne bzw. Verluste aus der Ausbuchung von finanziellen Vermoégenswerten,

die zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet werden, resultieren aus dem Verkauf von Finanzinstrumenten an Dritte.
In diesem Posten sind auch Modifikationsgewinne und -verluste enthalten. FUr Details siehe Note 4.

Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen

Im Sonstigen betrieblichen Erfolg sind all jene Ertrdge und Aufwendungen ausgewiesen, die nicht unmittelbar der laufen-
den Geschéftstatigkeit zuzurechnen sind, wie beispielsweise Ergebnisse aus dem Verkauf von Immobilien. Dartber hinaus
beinhaltet der Sonstige betriebliche Erfolg Aufwendungen aus sonstigen Steuern, regulatorische Aufwendungen (Banken-
abgabe und die Aufwendungen fir das Einlagensicherungssystem und den Abwicklungsfonds), Ertrage aus der Auflésung
von sonstigen Rickstellungen, Weiterverrechnungen von Aufwendungen an Kunden und Konsolidierungsergebnisse aus
Unternehmenszusammenschlissen mit den dazu gehorigen Aufwendungen. Die jahrliche 1AS-40-Neubewertung wird je
nach Auf- bzw. Abwertung erfolgswirksam in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen oder Aufwendungen erfasst. Fir Details
siehe Note 5.

Verwaltungsaufwand

Im Verwaltungsaufwand sind auf die Berichtsperiode abgegrenzte Personalaufwendungen und Sachaufwendungen erfasst.
Details werden in Note 6 erldutert.
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Risikokosten

In diesem Posten wird die Bildung und Auflésung von Einzelwertberichtigungen und Portfoliowertberichtigungen flr Kredite,
Forderungen, fur kreditrisikobehaftete Eventualverbindlichkeiten sowie Verdnderungen der erwarteten Kreditverluste ausge-

wiesen. Weiters werden unter diesem Posten Direktabschreibungen von Krediten und Forderungen sowie Eingénge aus ab-

geschriebenen Forderungen gezeigt, die ausgebucht wurden. Des Weiteren beinhaltet dieser Posten alle Aufwendungen aus
operationellem Risiko.

Ebenso werden hier Wertminderungen und Aufholungen von Wertminderungen von Sachanlagen, Immobilien und immate-
riellen Vermogenswerten gezeigt sowie Abschreibungen von Firmenwerten. Fur Details siehe Note 8.

Nettogewinne und -verluste aus Finanzinstrumenten

Nettogewinne und -verluste aus Finanzinstrumenten umfassen Ergebnisse aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert,
Wertminderungen, VerduBerungsgewinne und Wertaufholungen von Finanzinstrumenten und werden nach den IFRS-9-
Kategorien gegliedert. Die entsprechenden Komponenten werden in den Erlduterungen zum Nettozinsertrag, zu den Gewin-
nen und Verlusten aus finanziellen Vermogenswerten und Schulden und zu Risikokosten fUr jede einzelne IFRS-9-Kategorie
dargestellt.

Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung gibt Uber Stand und Entwicklung der Zahlungsmittel des Konzerns Auskunft. Sie zeigt den Mittel-
zufluss und -abfluss, aufgeteilt in operative Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit. Der ausge-
wiesene Zahlungsmittelbestand umfasst den Kassenbestand und die Guthaben bei Zentralnotenbanken.

Finanzanlagen umfassen Schuldverschreibungen und andere festverzinste Wertpapiere die zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten oder zum beizulegenden Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis bewertet werden.

Fur die BAWAG P.S.K. ist die Aussagefahigkeit der Kapitalflussrechnung als gering anzusehen. Die Kapitalflussrechnung
ersetzt flr die Gruppe weder die Liquiditats- bzw. Finanzplanung noch wird sie als Steuerungsinstrument eingesetzt.

Ermessensausiibung und Schatzunsicherheiten

Der Konzernabschluss enthalt Werte, die zulassigerweise unter Verwendung von Schatzungen und Annahmen ermittelt wurden.
Die verwendeten Schéatzungen und Annahmen basieren auf historischen Erfahrungen und anderen Faktoren wie Planungen,
Erwartungen und Prognosen zukUnftiger Ereignisse auf Basis des derzeitigen Wissensstandes. Die Schatzungen und Beurteilun-
gen selbst sowie die zugrunde liegenden Beurteilungsfaktoren und Schatzverfahren werden regelmaBig Uberpriift und mit den
tatsachlich eingetretenen Ereignissen abgeglichen. In Bezug auf COVID-19 verweisen wir auf den Aufzéhlungspunkt zu IFRS 9.

Einen wesentlichen Einfluss auf die Ergebnisse haben die Bewertung von Finanzinstrumenten und die damit verbundenen
Einschatzungen der Bewertungsparameter, vor allem zur zukinftigen Zinsentwicklung. Die von der Bank verwendeten Pa-
rameter leiten sich im Wesentlichen aus den aktuellen Marktkonditionen zum Stichtag ab.

Far die Ermittlung von Fair Values fur finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf einem aktiven Markt
gehandelt sind, werden Bewertungsmodelle herangezogen. Zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstru-
menten, die selten gehandelt werden, sind Schatzungen in unterschiedlichem MaB erforderlich, abhangig von der Liquidi-
tat, der Unsicherheit der Marktfaktoren, Preisannahmen und sonstigen geschéftsspezifischen Risiken. Details zu den
Bewertungsmodellen und Schéatzunsicherheiten bei nicht beobachtbaren Inputfaktoren befinden sich in Note 1 Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden und in Note 33 Fair Value.
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Die Beurteilung der Werthaltigkeit von Zahlungsmittel generierenden Einheiten (CGUs) basiert auf Planungsrechnungen.
Diese spiegeln naturgemaB eine Einschatzung des Managements wider, die einer gewissen Schéatzunsicherheit unterworfen
ist. Details zum Wertminderungstest sowie zur Analyse der Schatzungsunsicherheit bei der Bestimmung des Firmenwertes
befinden sich in Note 1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und in Note 18 Geschéfts- und Firmenwerte, Markenna-
men und Kundenstocke, Software und andere immaterielle Vermogensgegenstande.

Der Konzern verwendet flr die Bestimmung der auszuweisenden Betrage latenter Steuerforderungen historische Erkenntnisse
zu Verwertungsmaglichkeiten von steuerlichen Verlustvortradgen und prognostizierte Geschéftsergebnisse auf Basis der vom Ma-
nagement der Tochtergesellschaften erstellten Mehrjahresplanung und des genehmigten Budgets fir die Folgeperiode ein-
schlieBlich Steuerplanung. RegelmaBig werden die Einschatzungen hinsichtlich der latenten Steuerforderungen einschlielich
der Annahmen des Konzerns Uber die zukinftige Ertragskraft einer Neubewertung unterzogen. Details zu den latenten Steuern
befinden sich in Note 1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und in Note 19 Saldierter aktiver/passiver Bilanzansatz laten-
ter Steuern.

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen beruht auf dem Anwartschaftsbarwertverfahren. Bei der Bewertung dieser Ver-
pflichtungen sind insbesondere Annahmen Uber den langfristigen Gehalts- und Pensionsentwicklungstrend sowie die zu-
kUnftigen Sterberaten zu treffen. Verdnderungen der Schatzannahmen von Jahr zu Jahr sowie Abweichungen zu den
tatsachlichen Jahreseffekten sind in den versicherungsmathematischen Gewinnen und Verlusten abgebildet (siehe Note 1
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden).

Die Bank kann mit Auswirkungen konfrontiert werden, die sich aus verdnderten Klimabedingungen ergeben und sich auf
das Kreditportfolio oder etwaige Sicherheiten auswirken kénnen (z. B. durch Uberschwemmungen). Weitere ESG-Risiken
betreffen unter anderem Anderungen im Kundenverhalten, Anderungen in der einschlagigen Gesetzgebung usw. ESG-Risi-
ken kdnnen Auswirkungen auf Planungsannahmen fir Werthaltigkeitstests, die Bewertung von Sicherheiten und Finanzin-
strumenten haben. Die Analyse und Uberwachung dieser Risiken ist ein laufender Prozess. Firr weitere Informationen zu
ESG Risiken verweisen wir auf den Risikobericht.

Des Weiteren unterliegen folgende Sachverhalte der Beurteilung durch das Management:

» Werthaltigkeit von immateriellen Vermogenswerten

» die Bildung von Ruckstellungen flir ungewisse Verpflichtungen,

» die Beurteilung von rechtlichen Risiken und Ausgang von Gerichtsverhandlungen, hdchstgerichtlichen Entscheidungen und
aufsichtsbehordlichen Uberpriifungen sowie die Bildung diesbeziglicher Ruckstellungen,

» die Beurteilung der Laufzeit bei der Anwendung des IFRS-16-Leasing-Standards,

» die Beurteilung, bei welchen Unternehmen es sich um strukturierte Unternehmen handelt und welches Engagement bei sol-
chen Unternehmen auch tatséchlich einen Anteil darstellt

» IFRS 9: Die Beurteilung des SPPI-Kriteriums kann Ermessensentscheidungen erfordern, um sicherzustellen, dass finanzielle
Vermodgenswerte in die entsprechende Bewertungskategorie eingeordnet werden. Die Beurteilung der Einbringlichkeit von
langfristigen Krediten und damit die Einschatzungen Gber die zukinftigen Cashflows des Kredithnehmers, mogliche Wertmin-
derungen von Krediten und die Bildung von Rickstellungen fur auBerbilanzielle Verpflichtungen im Kreditgeschéft. Im Hin-
blick auf die derzeitige COVID-19-Pandemie sind Einschatzungen hinsichtlich der Bewertung einzelner finanzieller
Vermogenswerte, der Festlegung der Transferlogik von Finanzinstrumenten von Stage 1 zu Stage 2, makrodkonomischer An-
nahmen zur Festlegung der zukunftsgerichteten Informationen im Zuge der Kalkulation der erwarteten Kreditverluste sowie
der Annahmen Uber die erwarteten Cashflows flr ausfallsgefédhrdete Kredite basierend auf den aktuellsten uns vorliegenden
Beobachtungen. Die langfristigen Auswirkungen der Pandemie auf die wirtschaftliche Entwicklung, die Entwicklung des Ar-
beitsmarktes und anderer branchenspezifischer Markte sowie die innerhalb und auBerhalb staatlicher oder branchenspezifi-
scher Moratorien gewahrten Zahlungsbefreiungen kénnen sich im Nachhinein als Gber- oder unterschéatzt erweisen.
Bezlglich Details zu quantitativen Effekten von COVID-19 zum 31. Dezember 2021 verweisen wir auf die Angaben im Risiko-
bericht.
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» die Ermittlung der Fair Values von nicht bdrsenotierten Finanzinstrumenten, bei denen einige fir das Bewertungsmodell be-
notigte Paramater nicht am Markt beobachtbar sind (Level 3). Beztglich Details zu Effekten von COVID-19 zum 31. Dezem-
ber 2021 verweisen wir auf die Angaben in Note 33 Fair Value.

Ermessensausiibung und Schatzunsicherheiten — Stadt Linz

Schéatzunsicherheiten betreffen ebenso die Anspriiche der BAWAG P.S.K. gegeniber der Stadt Linz. Die Stadt Linz und die
BAWAG P.S.K. haben am 12. Februar 2007 eine Swap-Vereinbarung abgeschlossen. Diese Transaktion sollte bei der Stadt
Linz zur Optimierung einer in Schweizer Franken denominierten Anleihe dienen.

Aufgrund der Entwicklung des Kurses des Schweizer Frankens seit Herbst 2009 musste die Stadt Linz vertragsgemaB ho-
here Zahlungen an die BAWAG P.S.K. leisten. Am 13. Oktober 2011 hat der Gemeinderat der Stadt Linz beschlossen, keine
weiteren Zahlungen mehr im Zusammenhang mit der Swap-Vereinbarung zu leisten. In weiterer Folge hat die BAWAG
P.S.K. von ihrem Recht Gebrauch gemacht, das Geschaft zu schlieBen.

Anfang November 2011 hat die Stadt Linz beim Handelsgericht Wien (Gericht erster Instanz) Klage gegen die BAWAG
P.S.K. auf Zahlung von 30,6 Mio. CHF (zum damaligen Kurs umgerechnet 24,2 Mio. €) eingebracht. Dies entspricht den
Netto-Barzahlungen, die die Stadt Linz im Rahmen der Swap-Vereinbarung geleistet hat. Die BAWAG P.S.K. brachte ihrer-
seits eine (Wider-)Klage gegen die Stadt Linz zur Durchsetzung ihrer vertraglichen Anspriiche aus demselben Geschaft in
der Hohe von 417,7 Mio. € ein, die hauptsachlich die der BAWAG P.S.K. entstandenen SchlieBungskosten umfassen. Das
Gericht verband beide Verfahren. Die ersten mindlichen Verhandlungen fanden im Frihjahr 2013 statt und ein vom Ge-
richt beauftragtes Gutachten sowie ein Erganzungsgutachten wurden im August 2016 bzw. im Dezember 2017 Ubermittelt.
Am 8. April 2019 hat die Stadt Linz einen Antrag auf ein Zwischenurteil in Bezug auf die von der Stadt Linz geltend ge-
machte Forderung von 30,6 Mio. CHF eingebracht, um festzustellen, ob die Swap-Vereinbarung glltig ist. Das Gericht rea-
gierte auf den Antrag mit Trennung der beiden vorher verbundenen Verfahren und hat die (Wider)Klage der BAWAG P.S.K.
bis zum Ergebnis des Zwischenurteils ruhend gestellt. Am 7. Janner 2020 erlie3 das Gericht erster Instanz ein Zwischenur-
teil, in dem es die Swap-Vereinbarung fur nichtig erklarte. Das Berufungsgericht bestatigte das Zwischenurteil des Gerichts
erster Instanz am 31. Méarz 2021 und erlaubte eine ordentliche Revision an den Obersten Gerichtshof. Die BAWAG P.S.K.
legte am 4. Mai 2021 eine Revision an den Obersten Gerichtshof ein und die Entscheidung des Obersten Gerichtshofes ist
noch offen.

Das Zwischenurteil bezieht sich nur auf die GUltigkeit der Swap-Vereinbarung und ist keine Entscheidung (ber die gegen-
seitigen Zahlungsanspriche der BAWAG P.S.K. und der Stadt Linz. Daher werden die gegenseitigen Zahlungsanspriche,
ungeachtet des finalen Urteils des Obersten Gerichtshofes Uber die Glltigkeit der Swap-Vereinbarung, letztlich vom Gericht
erster Instanz oder potentiell (wieder) vom Berufungsgericht und vom Obersten Gerichtshof entschieden. Die BAWAG P.S.K.
ist daher der Ansicht, dass ihre starke Rechtsposition unverandert bleibt, und ist auf das weitere Gerichtsverfahren gut vor-
bereitet. Es ist schwer abschéatzbar, wie lange das Verfahren noch dauern wird. Basierend auf Erfahrungswerten wird je-
doch die weitere Verfahrensdauer, bis ein abschlieBendes, vollstreckbares Urteil vorliegt, mit mehreren Jahren
angenommen.

Zukinftige Gerichtsentscheidungen Uber die GUltigkeit der Swap-Vereinbarung kdnnen den bilanziellen Ansatz fur die gel-
tend gemachte Forderung beeinflussen. Sollte die Swap-Vereinbarung vom Obersten Gerichtshof fur unglltig erklart wer-
den, musste die BAWAG P.S.K. die Forderung gegentber der Stadt Linz ausbuchen. Ein daraus resultierender moglicher
Schadenersatz wére nur zu berlcksichtigen, nachdem ein endgtltiges Urteil der BAWAG P.S.K. den entsprechenden Be-
trag zusprechen wlrde. Selbst wenn die Gerichte die Swap-Vereinbarung letztlich fur glltig erklaren sollten, kann es sein,
dass der BAWAG P.S.K. die eingeklagte Forderung ganz oder teilweise nicht zugesprochen wird, und sie ware in diesem Fall
auch zu einer weiteren Abschreibung ihrer Forderung verpflichtet.

Die BAWAG P.S.K. hat im Zeitraum des aufrechten Geschéfts dieses gemaB den allgemeinen Regeln bewertet (siehe dazu
Note 1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Konzerngeschéftsberichts 2020) und die in der Swap-Vereinbarung
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enthaltenen Risiken berUcksichtigt. Insbesondere musste das Management im Rahmen der laufenden Bewertung die mit
dem Geschaft verbundenen Risiken, wie etwa Non-Payment-, Rechts-, Prozess- und sonstige operationelle Risiken, schét-
zen und Annahmen treffen; daraus resultierte eine entsprechende Bewertungsanpassung.

Bei Beendigung des Geschafts wurde der Swap ausgebucht und eine Forderung in die Position Forderungen an Kunden
(in der Kategorie Zu fortgefUhrten Anschaffungskosten) eingestellt. 2011, als der Swap ausgebucht wurde, wurde ein Credit
Value Adjustment in Héhe von 164 Mio. € (entspricht ca. 40% von 417,7 Mio. €) mit der Bruttoforderung aufgerechnet und
eine neue Forderung in Hohe von ca. 254 Mio. € eingebucht.
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Fehlerkorrekturen gemaB IAS 8.41
Anpassungen aufgrund des Ergebnisses der Priifung durch die FMA

Die BAWAG P.S.K. wurde einer Prifung gem. § 2 Abs. 1 Z 1 RL-KG (Rechnungslegungs-Kontrollgesetz) unterzogen. Gegen-
stand der Prufung waren der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2019 sowie der Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni
2020. Das Prufungsergebnis fihrte zu den nachfolgend beschriebenen Fehlerkorrekturen im Zusammenhang mit der Erst-
konsolidierung der start:bausparkasse AG und der Reklassifizierung von Anleihen im Jahr 2019 in die Bewertungskategorie
Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte. Die Anpassungen
wurden gem. |AS 8.41 im vorliegenden Konzernabschluss berlcksichtigt.

Nachfolgend finden sich eine Beschreibung der Fehlerfeststellungen sowie die von der BAWAG P.S.K. daraus identifizierten
Fehlerkorrekturen:

start:bausparkasse AG

Im Rahmen der Akquisition der start:bausparkasse AG zum 1. Dezember 2016 wurden Bauspareinlagen mit eingebetteten
Zinsbegrenzungsvereinbarungen in den Konzernabschluss der BAWAG P.S.K. Gbernommen. Die eingebetteten Zinsbegren-
zungsvereinbarungen wurden nicht von den Basisvertragen abgespalten.

Im Kontext von Unternehmenszusammenschlissen fordert IFRS 3.16¢) i.V.m. IFRS 3.15 die Beurteilung, ob ein eingebet-
tetes Derivat gemaB IFRS 9 vom Basisvertrag zum Erwerbszeitpunkt zu trennen ist.

Nachdem die BAWAG P.S.K. die hybriden Bauspareinlagen nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet bzw.
klassifiziert hat und da eigenstandige Instrumente mit gleichen Bedingungen wie die eingebetteten Derivate die Definition
von Derivaten erflllen wirden (IFRS 9.4.3.3b)), ist hinsichtlich der Beurteilung der Trennungspflicht der eingebetteten
Zinsbegrenzungsvereinbarungen entscheidend, ob deren wirtschaftliche Merkmale und Risiken zum Erwerbszeitpunkt eng
mit den wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken der Basisvertrage verbunden waren (IFRS 9.4.3.3a)).

GemaB IFRS 9.B4.3.8b) sind die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken eines eingebetteten Floors oder Caps auf Zinssatze
eines Schuldinstruments eng mit dem Basisvertrag verbunden, wenn zum Zeitpunkt des Zugangs des Vertrags die Zins-
obergrenze gleich oder héher als der herrschende Marktzinssatz ist oder die Zinsuntergrenze gleich oder unter dem herr-
schenden Marktzinssatz liegt und der Cap oder Floor im Verhéltnis zum Basisvertrag keine Hebelwirkung aufweist. Die
wirtschaftlichen Merkmale und Risiken der Zinsobergrenzen unter und von Zinsuntergrenzen Gber dem herrschenden
Marktzinssatz sind nicht eng mit dem Basisvertrag verbunden.

Aufgrund der zum Teil hohen Levels der Gbernommenen, eingebetteten Floors im Verhéltnis zum im Dezember 2016 herr-
schenden Marktverhéltnis bzw. aufgrund der Zinsentwicklung zwischen dem Entstehungszeitpunkt der lbernommenen
Vertrage und dem Erwerbszeitpunkt der start:bausparkasse AG, die sich unter anderem in den teilweise hohen beizulegen-
den Zeitwerten zum Erwerbszeitpunkt widerspiegelt, waren nach Berlcksichtigung der relevanten Parameter und Kompo-
nenten zumindest die Floors aus den zum Erwerbszeitpunkt bereits langer bestehenden Vertragen durch den Vergleich mit
einem fristenkonformen Swap-Satz bzw. mit dem jeweiligen Forward-Satz ,im Geld” und somit trennungspflichtig.

Diese , Klassifizierung” im Sinne der Verwendung dieses Begriffs in IFRS 3 zum 1. Dezember 2016 hat Auswirkungen auf
die Bewertung in den Folgeperioden und nimmt Einfluss auf den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2019 sowie auf
den Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2020, da zu diesen Stichtagen noch zum 1. Dezember 2016 Ulbernommene
Bauspareinlagen mit eingebetteten Floors in unterschiedlicher Héhe im Bestand gefuhrt wurden.
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Aufgrund der von der FMA durchgefithrten Priifung wurde eine nochmalige Uberpriifung vorgenommen, ob die im Jahr
2016 erworbenen Bauspareinlagen trennungspflichtigen eingebettete Derivate beinhalten. Die vereinbarten Zinsuntergren-
zen wurden mit dem laufzeitkonformen Swapsatz zuziglich Spread verglichen. Auf Basis dieses Vergleichs enthalten Bau-
spareinlagen, welche zum Erwerbszeitpunkt eine Restlaufzeit von weniger als 4 Jahren und eine Zinsuntergrenze von mehr
als 0,25% aufweisen, trennungspflichtige Derivate.

GemdaB IFRS 9.4.2.2 i.V.m. IFRS 9.4.3.5 kann eine finanzielle Verbindlichkeit, die ein oder mehrere trennungspflichtige ein-
gebettete Derivate enthélt, beim erstmaligen Ansatz unwiderruflich als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
designiert werden. Aufgrund der Fehlerkorrektur und des damit verbundenen Vorliegens eines trennungspflichtigen Deri-
vats besteht nunmehr die Moglichkeit, die betroffenen Spareinlagen insgesamt erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
zu bewerten. Die BAWAG P.S.K. macht von diesem Wahlrecht Gebrauch und widmet die betroffenen Spareinlagen mit dem
Erwerbszeitpunkt in die Kategorie erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten.

Die anlasslich der Prifung erfolgte Anderung der Bewertung fuhrte zu einer Verringerung der zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten um 478 Mio. € zum 31. Dezember 2019 (144 Mio. € zum 31. De-
zember 2020) und einer Erhdhung der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten um 479

Mio. € zum 31. Dezember 2019 (144 Mio. € zum 31. Dezember 2020). Unter Berlcksichtigung von latenten Steuern ver-
ringerte sich das Eigenkapital um 1,1 Mio. € zum 31. Dezember 2019, erhéhte sich um 0,1 Mio. € zum 30. Juni 2020 und
verringerte sich um 0,1 Mio. € zum 31. Dezember 2020. Das Ergebnis des 1. Halbjahres 2020 erhéhte sich um 1,2 Mio. €,
das Jahresergebnis 2020 erhohte sich um 1,0 Mio. €.

Reklassifizierung von Wertpapieren in die Fair-Value-Bewertungskategorie im Jahr 2019 (IFRS 9)

Die BAWAG P.S.K. hat im Geschaftsjahr 2019 Wertpapiere mit einem Nominalwert von 1.597,8 Mio. € (inkl. der im Ge-
schaftsjahr 2019 erworbenen Wertpapiere) in mehreren Tranchen verkauft. Die Wertpapiere in diesem Investmentbuch
wurden dem Geschaftsmodell ,,Hold to Collect” (,HTC*, das Halten von Vermdgenswerten zur Vereinnahmung vertraglicher
Zahlungsstrome, Bewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten) i.S.d. IFRS 9 zugeordnet. Die in diesem Investmentbuch
gehaltenen Wertpapiere dienten dem Zweck der nattrlichen Absicherung von Zinsrisiken aus nicht zinstragenden (,non-
interest bearing”) Bilanzposten. Die Hohe der unverzinslichen Nettoposition belief sich im Dezember 2018 auf 2.820,0
Mio. €. Der Buchwert der gehaltenen Wertpapiere betrug zum 31. Dezember 2018 2.283,6 Mio. €.

Zum Ende des Geschéaftsjahres 2019 hat die Bank beschlossen, einen Teil der in diesem Investmentbuch gefliihrten Wert-
papiere im Nominale von ca. 600 Mio. € in andere Wertpapier-Blcher zu reklassifizieren und die-Position, deren Buchwert
zum Zeitpunkt der Entscheidung zur Reklassifizierung ca 2.500 Mio. € betrug, vollstandig unbesichert zu belassen. Im Ent-
scheidungsvorschlag wurde auch vorgesehen, dass die Reklassifizierung zu einer Anderung des Geschaftsmodells von
»Hold to Collect” zu ,,Hold to Collect and Sell“ (,HTCS*, die Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome und der Ver-
kauf von finanziellen Vermogenswerten, erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertet) fiihren
wirde.

Zum 31. Dezember 2019 wurden Wertpapiere aus diesem Investmentbuch mit einem Nominalwert von knapp 600 Mio. €
aus der Kategorie der Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten in die Kategorie der erfolgsneutralen Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert reklassifiziert. Der einmalige positive Effekt auf das sonstige Ergebnis aus der Reklassifizierung be-
trug 10,2 Mio. € netto nach Abzug latenter Steuern. Zum 31. Dezember 2020 betrug der Effekt 4,3 Mio. € netto nach Be-
riicksichtigung des zugehdrigen Hedges in Hohe von 1,7 Mio. €.

Die verbleibenden Wertpapiere des Portfolios wurden weiter im Geschaftsmodell ,,Hold to collect” gefihrt und zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten bewertet. Der Buchwert der in diesem Investmentbuch gehaltenen Wertpapiere betrug 187,6 Mio.
€ zum 31. Dezember 2019.
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Die vorgenommene Reklassifizierung der aus diesem Investmentbuch in andere Wertpapier-Blcher Ubertragenen Wertpa-
piere in die Kategorie der erfolgsneutralen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert steht nicht im Einklang mit den Voraus-
setzungen des IFRS 9.4.4.1. i.V.m. IFRS 9.B4.4.1 ff. und IFRS 9.5.6.1 i.V.m. IFRS 9.B5.6.1.

GemaB IFRS 9.B4.4.1 setzt die Reklassifizierung finanzieller Vermdgenswerte u.a. bestehende externe oder interne Ande-
rungen voraus, die gegenlber externen Parteien nachweisbar sind. Nach dem Standard wird das Geschaftsmodell nur ge-
andert, wenn das Unternehmen eine fir seinen Betrieb signifikante Tatigkeit entweder aufnimmt oder einstellt. IFRS
9.B4.4.3 stellt klar, dass eine Anderung der Absicht in Bezug auf bestimmte finanzielle Vermdgenswerte oder ein Transfer
von finanziellen Vermdgenswerten zwischen Teilen des Unternehmens mit unterschiedlichen Geschaftsmodellen keine An-
derung des Geschaftsmodells darstellen.

Demnach ergibt sich aus der Ubertragung eines Teils der in diesem Investmentbuch gefihrten Wertpapiere in andere Wert-
papier-Biicher auch dann keine Anderung des Geschéaftsmodells, wenn sich die mit diesen Wertpapieren verbundene Si-
cherungsstrategie andert. Die Voraussetzungen flr eine Reklassifizierung sind im vorliegenden Fall deshalb nicht gegeben.

Hierdurch wurde das sonstige Ergebnis im Abschluss zum 31. Dezember 2019 um 10,2 Mio. € (nach Steuern) sowie zum
31. Dezember 2020 um 4,3 Mio. € (nach Steuern) Gberhoht ausgewiesen.

Auswirkungen der Wertpapierverkaufe auf die Beurteilung des Geschaftsmodells fir neu erworbene finanzielle Vermogens-
werte (IFRS 9)

Das Unternehmen hat das im Jahr 2020 neu zugegangene Wertpapier dieses Investmentbuches im Rahmen eines Ge-
schéaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle Vermogenswerte zur Vereinnahmung der vertragli-
chen Zahlungsstrdme zu halten (IFRS 9.4.1.2a)). Dieses Wertpapier wurde in weiterer Folge zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet.

Dies widerspricht IFRS 9.4.1.2 i.V.m. IFRS 9.B4.1.2A und B4.1.2C, wonach bei der Bestimmung, ob Zahlungsstréme
durch die Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome aus finanziellen Vermdgenswerten realisiert werden, Haufigkeit,
Wert, Zeitpunkt und die Griinde far Verkaufe in den vorherigen Perioden zu berlcksichtigen sind. Infolge der in den Jahren
2018 und 2019 beobachtbaren Intensitat der Verkaufe von Wertpapieren aus diesem Investmentbuch waren die Vorausset-
zungen flr eine Zuordnung zum Geschaftsmodell ,Halten zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome*® flr die
nach dem 31. Dezember 2019 neu erworbenen Wertpapiere dieses Investmentbuches nicht gegeben. In weiterer Folge ist
der Ausweis dieses Wertpapieres in der Bilanz im Halbjahresfinanzbericht vom 30. Juni 2020 fehlerhaft. Der daraus resul-
tierende Ergebniseffekt betragt 0,0 Mio. €. Zum 31. Dezember 2020 war das Wertpapier getilgt.

Anderung von Rechnungslegungsmethoden gemiB IAS 8.14
Anderung des Ausweises von Bargeldbestinden in fremden Bankomaten

Die BAWAG P.S.K. hat den Betrieb von Geldausgabeautomaten, die auBerhalb ihrer Filiale aufgestellten werden, an einen
Kooperationspartner ausgelagert, der auch das Eigentum an den von ihm betriebenen Geldausgabeautomaten halt. Der
physische Besitz am Bargeld, welches sich in diesen Geldausgabeautomaten befindet, sowie das Risiko des Verlustes lie-
gen beim Kooperationspartner, wahrend das zivilrechtliche Eigentum bei der BAWAG P.S.K. verbleibt. Da die Bank zivil-
rechtlicher Eigentimer des Bargelds ist, erfolgte bisher ein Ausweis im Bilanzposten Barreserve, insbesondere vor dem
Hintergrund, dass das Bargeld bereitsteht, um Verpflichtungen der BAWAG P.S.K. gegeniber ihren eigenen Kunden zu be-
gleichen.

Eine aktuelle interne Analyse hat gezeigt, dass die Transaktionen an vom Kooperationspartner betriebenen Bankomaten
wesentlich mehr Drittbankkunden betreffen als eigene Kunden der Bank, da der Kooperationspartner grundsatzlich frei
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darin ist, die Standorte der Geldausgabeautomaten zu bestimmen. Da die BAWAG P.S.K. fUr die Beflllung der Geldausga-
beautomaten einen bestimmten Rahmen zur Verfliigung stellt, iber den sie nur eingeschrankt verfigen kann, hat sich die
BAWAG P.S.K. entschlossen, den Ausweis der zur Verfligung gestellten Bargeldbestédnde zu dndern und diese unter den
Forderungen an Kunden auszuweisen, um mit dem geanderten Ausweis zu verdeutlichen, dass ein wesentlicher Teil der
zur Verflgung gestellten Bargeldbestédnde tatsdchlich nicht zur Begleichung von Verpflichtungen gegenlber eigenen Kun-
den verwendet werden und zudem auf diese Bargeldbestande nicht uneingeschrankt zugegriffen werden kann.

Die Anpassung der Bilanzierungsmethode erfolgt gemaB |IAS 8 rlickwirkend.

Die Auswirkungen der oben beschriebenen Anpassungen in der Bilanz und in der Gesamtergebnisrechnung werden in den
folgenden Tabellen dargestellt:

Aktiva
Anderung des
1.1.2020 Reklassifizierung fusweises von 1.1.2020
. Bauspareinlagen  Bargeldbestan-
veroffentlicht von Wertpapieren den in fremden angepasst
in Mio. € Bankomaten
Barreserve 1.424 - - -101 1.323
Im sonstigen Ergebnis
ausgewiesene zum
beizulegenden Zeitwert 3.631 -622 - - 3.009
bewertete finanzielle
Vermodgenswerte
Zu fortgefihrten
Anschaffungskosten 37.556 608 - 101 38.265
bewertete finanzielle
Vermdgenswerte
Kunden 30.467 - - 101 30.568
Wertpapiere 1.369 608 - - 1.977
Steueranspriche fur latente 3 4 0 _ 57
Steuern
Summe Aktiva 45.436 -10 0 - 45.426



Passiva

in Mio. €
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten
zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
Kunden
Eigenkapital, den
Eigentimern des
Mutterunternehmens
zurechenbar (ex AT1-Kapital)
Summe Passiva

1.1.2020 Reklassifizierung
veroffentlicht von Wertpapieren

369 -
38.709 -
30.951 -

3.176 -10
45.436 -10

Bauspareinlagen

479

-478

-478
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Anderung des

Ausweises von
Bargeldbestan-
den in fremden
Bankomaten

1.1.2020
angepasst

848

38.231

30.473

3.165

45.426
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Aktiva

in Mio. €

Barreserve

Im sonstigen Ergebnis

ausgewiesene zum

beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle

Vermogenswerte

Zu fortgefihrten

Anschaffungskosten

bewertete finanzielle

Vermdgenswerte
Kunden
Wertpapiere

Summe Aktiva

Passiva

in Mio. €
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten
zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
Kunden
Steuerschulden fur latente
Steuern
Eigenkapital, den
Eigentimern des
Mutterunternehmens
zurechenbar (ex AT1-Kapital)
Summe Passiva

BAWAG P.S.K. KONZERN-GESCHAFTSBERICHT 2021

31.12.2020 Reklassifizierung
veroffentlicht von Wertpapieren

1.032 -
4.830 -487
44.153 481
32.004 -
2.260 481
52.877 -6

31.12.2020 Reklassifizierung
verdffentlicht von Wertpapieren

324 -
46.562 -
33.491 -

72 -2
3.228 -4
52.877 -6

Bauspareinlagen

Bauspareinlagen

144

-144

-144

Anderung des
Ausweises von
Bargeldbestan-

den in fremden

Bankomaten
-125

125

125

Anderung des
Ausweises von
Bargeldbestan-

den in fremden

Bankomaten

31.12.2020
angepasst

907

4.343

44.759

32.129
2.741
52.871

31.12.2020
angepasst

468

46.418

33.347
70

3.224

52.871



Gesamtergebnisrechnung

in Mio. €
Zinsaufwendungen
Nettozinsertrag
Gewinne und Verluste aus
finanziellen Vermogenswerten
und Schulden
davon Gewinne aus der
Ausbuchung von
finanziellen
Vermdgenswerten, die
zu fortgefihrten
Anschaffungskosten
bewertet werden
davon Verluste aus der
Ausbuchung von
finanziellen
Vermdgenswerten, die
zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten
bewertet werden
Jahresiiberschuss vor Steuern
Steuern vom Einkommen
Jahresiiberschuss nach Steuern
Sonstiges Ergebnis
Posten, bei denen eine
Umgliederung in den
Gewinn/Verlust méglich ist
Im sonstigen Ergebnis
ausgewiesene Wertdnderungen
von zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Schuldinstrumenten
davon in den Gewinn (-)
oder Verlust (+)
umgegliedert
Latente Steuern auf Posten,
welche umgegliedert werden
kénnen
Summe der Posten, bei denen
eine Umgliederung in den
Gewinn/Verlust maglich ist
Sonstiges Ergebnis
Gesamtergebnis nach Steuern

2020 Reklassifizierung B

. auspareinlagen
verdffentlicht von Wertpapieren 2P ag

-201,0 - -0,9
915,5 - -0,9
-28,9 - 22
01 0,4 -
-0,3 0,0 -
381,0 - 1,3
-104,8 - -0,3
276,2 - 1,0
1230 78 _
-30,2 04 _
-36,4 -1,9 -
106,4 5,9 _
66,0 5,9 -
342,2 5,9 1,0

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Anderung des
Ausweises von
Bargeldbestan-

den in fremden

Bankomaten

2020
angepasst

-201,9
914,6

-26,7

0,5

382,3
-105,1
277,2

130,8

-29,8

-38,3

112,3

71,9
349,1
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Auswirkung der Anwendung geanderter bzw. neuer Standards

Folgende neue Standards, Anderungen und Interpretationen zu bereits bestehenden Standards sind erstmals fir den Kon-
zernabschluss 2021 verpflichtend anzuwenden:

Standards/Geédnderte Standards/Auslegung Erstmalige von der EU  Auswirkungen auf
Anwendung Ubernommen  die BAWAG P.S.K.

Anderungen zu IFRS 4: Versicherungsvertrage —

Verlangerung der voribergehenden Befreiung von der 1. Janner 2021 15. Dezember 2020 Keine

Anwendung von IFRS 9

(veroffentlicht am 25. Juni 2020)

Anderungen zu IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 und IFRS Siche Note 1 -

16: Interest Rate Benchmark Reform — Phase 2 1. Janner 2021 13. Janner 2021 IBOR-Reform

(veroffentlicht am 27. August 2020)

Folgende neue Standards, Anderungen und Interpretationen zu bereits bestehenden Standards sind vom International Ac-
counting Standards Board (IASB) beschlossen und von der EU Ubernommen worden, jedoch fur die Erstellung des vorlie-
genden IFRS-Abschlusses zum 31. Dezember 2021 noch nicht verpflichtend anzuwenden. Die BAWAG P.S.K. plant keine
vorzeitige Anwendung von Standards, die bereits von der EU Ubernommen, jedoch nicht verpflichtend anzuwenden sind:

Erstmalige von der EU Erwartete
Standards/Gednderte Standards/Auslegung Anwendu% ibernommen  Auswirkungen auf
¢ BAWAG P.S.K.

Anderung zu IFRS 16: Auf die Coronavirus-Pandemie

bezogene Mietkonzessionen nach dem 30. Juni 2021 1. April 2021 30. August 2021 keine
(veroffentlicht am 31. Méarz 2021)

Anderungen zu

¢ |FRS 3 Unternehmenszusammenschlisse;

¢ |AS 16 Sachanlagen;

¢ |AS 37 Rickstellungen, Eventualschulden und Eventual- ) ,
forderungen 1. Janner 2022 28. Juni 2021 unwesentlich
e Jahrliche Verbesserungen an den IFRS — Zyklus 2018—
2020

(veroffentlicht am 14. Mai 2020)

IFRS 17 Versicherungsvertrage

(veroffentlicht am 18. Mai 2017);

inklusive Anderungen zu IFRS 17

(veroffentlicht am 25. Juni 2020)

1. Janner 2023 19. November 2021 keine



KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Die folgenden vom International Accounting Standards Board (IASB) beschlossenen Standards und Anderungen wurden
von der EU noch nicht ibernommen. Die BAWAG P.S.K. plant keine vorzeitige Anwendung:

Standard/Auslegung/Anpassung

Anderung zu 1AS 1: Klassifizierung von Schulden als kurz- oder
langfristig und Verschiebung des Inkrafttretens der Anderung
(veroffentlicht jeweils am 23. Janner 2020 und 15. Juli 2020)
Anderungen an IAS 1 und IFRS Leitliniendokumet 2: Angaben zu
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(veroffentlicht am 12. Februar 2021)

Anderungen zu IAS 8: Definition von
rechnungslegungsbezogenen Schatzungen

(vertffentlicht am 12. Februar 2021)

Anderungen zu IAS 12: Latente Steuern, die sich auf
Vermdgenswerte und Schulden beziehen, die aus einer einzigen
Transaktion entstehen

(veroffentlicht am 7. Mai 2021)

Anderung zu IFRS 17 'Versicherungsvertrége' zur erstmaligen
Anwendung von IFRS 17 und IFRS 9 - Vergleichszahlen
(veroffentlicht am 9. Dezember 2021)

Erwartete Auswirkungen auf BAWAG P.S.K.

unwesentlich

unwesentlich

keine

keine

keine
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DETAILS ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

2 | Nettozinsertrag

in Mio. €
Zinsertrage
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte
Handelsaktiva
Finanzielle Vermogenswerte zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
Derivate fur SicherungsmaBnahmen (Zinsrisiko)
Zinsertrag aus finanziellen Verbindlichkeiten
Andere Vermbdgensgegenstande
Zinsaufwendungen
Einlagen bei Zentralbanken
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Handelspassiva
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
Derivate fur SicherungsmaBnahmen (Zinsrisiko)
Sozialkapitalrtickstellungen
Zinsaufwand aus IFRS 16 Leasingverbindlichkeiten
Zinsaufwand aus finanziellen Vermogensgegenstanden
Dividendenertrage
Erfolgswirksam verpflichtend zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermodgenswerte
Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte
Nettozinsertrag

2021

1.128,0

16,5
62,7

63,0
777,3
126,5
80,7
1,3
-207,8
-43,7
-8,6
-10,6
-57,3
-72,7
-2,6
-2,5
9,8

17,7

2,5

15,2
937,9

2020
.113,7
13,3

70,4

101,0
780,3
102,5
46,3
-0,1
-201,9
-18,1
-13,8
-29,6
-55,2
-68,1
-3,8
-2,6
-10,7
2,8

2,3

0,5
914,6

Die Zinsen und zinsahnlichen Ertrdge werden periodengerecht abgegrenzt. In den Zinsertragen wird unter anderem auch
die periodengerechte Verteilung des Agios und Disagios der Wertpapiere des Finanzanlagevermogens und des Agios und
Disagios von erworbenen Kreditportfolien ausgewiesen. Die Zinsen auf wertberichtigte Forderungen beliefen sich in der Be-
richtsperiode 2021 auf 3,7 Mio. € (2020: 5,6 Mio. €). Die in den Zinsertragen enthaltenen Ertrage aus negativen Zinsen
betragen 80,7 Mio. € (2020: 46,3 Mio. €). Die in den Zinsaufwendungen enthaltenen Aufwendungen aus negativen Zinsen
betragen 53,5 Mio. € (2020: 28,8 Mio. €). Zinsertrage aus im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen zum beizulegenden Zeit-
wert bewerteten finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Vermogenswerten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
werden mittels Effektivzinsmethode ermittelt. Die Dividendenertrage aus im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen zum beizu-
legenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten kommen aus Finanzinvestitionen, die am Abschlussstichtag

gehalten wurden.



3 | Provisionsiiberschuss

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Der Provisionstberschuss gliedert sich wie folgt auf die einzelnen Segmente der BAWAG P.S.K.:

2021
in Mio. €

Provisionsertrage
Zahlungsverkehr
Beratungsdienstleistungen

Wertpapier- und
Depotgeschéft
Versicherung

Kreditgeschéft und
sonstige Dienstleistungen

Kreditgeschéft
Factoring
Sonstige

Provisionsaufwendungen
Zahlungsverkehr
Beratungsdienstleistungen

Wertpapier- und

Depotgeschaft

Versicherung
Kreditgeschaft und
sonstige Dienstleistungen

Kreditgeschaft

Factoring

Sonstige

Provisionsiiberschuss

Retail & SME

313,0
180,4
74,0

63,8
10,2
58,6

33,6
17,4
7,6

-61,9
-51,3
-2,0

-2,0
-8,6

-5,1
-2,3
-1,2

’

251,1

Corporates, Real

Estate & Public
Sector

39,6
39,6

-5,6
-5,6

34,0

Treasury

0,1

0,1

Corporate Center

0,3

14
14

-11

-1,1

-3,3

-2,8
-2,8

BAWAG P.S.K.

353,0
220,0
75,4

65,2
10,2
57,6

33,6
17,4
6,6

-70,8
56,9
4,8

-4.8
-9,1

-51
-2,3
-1,7

282,2
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2020
in Mio. €

Provisionsertrage
Zahlungsverkehr
Beratungsdienstleistungen

Wertpapier- und
Depotgeschéft
Versicherung

Kreditgeschéft und
sonstige Dienstleistungen

Kreditgeschéft
Factoring
Sonstige

Provisionsaufwendungen
Zahlungsverkehr
Beratungsdienstleistungen

Wertpapier- und

Depotgeschaft

Versicherung
Kreditgeschaft und
sonstige Dienstleistungen

Kreditgeschéft

Factoring

Sonstige

Provisionstberschuss

Retail & SME

283,5
184,0
53,4

46,5

6,9
46,1
22,2

16,0
7,9

-64,9
-57,6
-0,2

-0,2

-7,1

i

-3,1
-1,7

i

-2,3

218,6

Corporates, Real
Estate & Public
Sector

45,2
45,2

-6,3
-6,3

38,9

Treasury

0,1

0,1

Corporate Center

0,3

16
16

-1,3

-1,3

-3,1

-2,5
-2,5
-0,6

-0,6

-2,8

BAWAG P.S.K.

329,1
229,2
55,0

48,1
6,9
44,9

22,2
16,0
6,7

-74,3
-63,9
-2,7

’

-2,7

1

-7,7

1

-3,1
-1,7

’

-2,9

254,8

Im Provisionstberschuss ist ein Betrag aus Treuhandgeschéften in Hohe von 2,5 Mio. € (2020: 3,0 Mio. €) enthalten. Er-
trage aus dem Zahlungsverkehr und aus dem Wertpapier- und Depotgeschéft werden hauptsachlich zeitpunktbezogen er-
fasst. Ertrdge aus dem Kreditgeschaft werden hauptsachlich zeitraumbezogen erfasst. Sonstige Ertrage werden unter

Verwendung einer Mischung aus zeitpunktbezogen und zeitraumbezogen erfasst.



4| Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermogenswerten und Schulden

in Mio. €
Realisierte Gewinne (Verluste) aus nicht erfolgswirksam zum Zeitwert bilanzierten
finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten (netto)

Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte

davon Gewinne aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten, die
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden

davon Verluste aus der Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten, die
zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
Ergebnis aus dem Verkauf von Tochterunternehmen und Beteiligungen
Netto-Gewinn / -Verlust aus der Vertragsanpassung

Gewinne (Verluste) aus finanziellen Vermégenswerten im Handelsbestand (netto)

Gewinne (Verluste) aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermégenswerten und Verbindlichkeiten (netto)

Gewinne (Verluste) aus der Bilanzierung von Fair-Value-Hedges
Zeitwertanpassung des Grundgeschéfts
Zeitwertanpassung des Sicherungsinstruments

Erfolgsbeitrage aus Wahrungsumrechnung (netto)

Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermogenswerten und Schulden

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

2021
21,1

39,5
-11,5
0,1

0,0
-1,6

-53
-45,1

54,3

-20,4
54,8
-75,2
1,4
11,3

2020
25,4

30,3
-1,9
0,5

-0,3
-1,3

-1,7
-84,2

22,3

14,2
23,0
37,2
-4,4
-26,7

Die Position Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und Schulden wird wesentlich von der Bewertung
und den Verkaufen der Veranlagungen, der Bewertung von eigenen Emissionen und mit Kunden getatigten Derivatgeschéf-

ten beeinflusst.
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5 | Sonstige betriebliche Ertrige und Aufwendungen

in Mio. €
Sonstige betriebliche Ertrage
Ertrage aus Investment Properties
Errechneter passiver Unterschiedsbetrag aus Unternehmenszusammenschlissen
Weiterverrechnung Leasing-Wartungskosten
Sonstige Ertrage
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Aufwendungen aus Investment Properties

Restrukturierungs- und sonstige Aufwendungen iZm dem Erwerb der DEPFA
Group

Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen
Regulatorische Aufwendungen
Leasing-Wartungskosten
Sonstige Aufwendungen

Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen

2021
198,4
11,1
116,0
45,6
25,7
-248,2
9,3

-30,2

-28,0
-76,1
-45,8
-58,8
-49,8

2020
127,6
31,7

68,8
27,0
-152,5
-13,4

-0,7
-54,8
-69,3
-14,3
-24,9

Der Posten Regulatorische Aufwendungen beinhaltet die Bankenabgabe und die Aufwendungen fir das Einlagensiche-
rungssystem und den Abwicklungsfonds. Die in dieser Position enthaltene Bankenabgabe betragt 2021 7,0 Mio. € (2020:

5,3 Mio. €).

Ertrage aus Investment Properties enthalten Mietertrage von 11,1 Mio. € (2020: 19,5 Mio. €).

Aufwendungen aus Investment Properties enthalten negative Bewertungsergebnisse von netto -3,3 Mio. € (2020: positive
Bewertungsergebnisse von netto 3,1 Mio. € ausgewiesen unter den Ertragen aus Investment Properties) sowie Betriebskos-

ten von 5,7 Mio. € (2020: 13,4 Mio. €).

Weitere Details zum erfassten passiven Unterschiedsbetrag aus Unternehmenszusammenschlissen befinden sich in Note

37.
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6 | Verwaltungsaufwand

in Mio. € 2021 2020
Personalaufwand -293,2 -293,3
Léhne und Gehalter -215,2 -215,3
Gesetzlich vorgeschriebener Sozialaufwand -61,9 -59,0
Dotierung/Auflésung Pensionsrickstellung und Pensionszahlungen -10,3 -10,9
Dotierung/Auflésung Abfertigungsrickstellung -4.2 -4.3
Dotierung/Aufldsung Jubildumsgeldrickstellung 0,9 -1,7
Aufwand betriebliche Mitarbeitervorsorgekasse -2,5 2,1
Sonstiger Verwaltungsaufwand -124,4 -143,8
IT und Kommunikation -59,0 -59,1
Immobilien und Instandhaltungsaufwendungen 9,4 -129
Werbung -5,4 -13,6
Rechts- und Beratungskosten, Outsourcing -6,6 -11,8
Postgebuhren und Logistik -14.6 -15,5
Aufsichtsgebihren und Prifungsaufwendungen 9,7 -10,6
Sonstige allgemeine Aufwendungen -19,7 -20,3
Verwaltungsaufwand -417,6 -437,1

71 PlanmaBige Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen

in Mio. € 2021 2020
PlanmaéBige Abschreibungen
Kundenstock -3,6 -3,8
Software und andere immaterielle Vermdgenswerte -32,4 -39,2
Sachanlagen -27,2 -32,6
davon Abschreibung der Nutzungsrechte -15,1 -18,6

PlanmaBige Abschreibungen -63,2 -75,6



90

BAWAG P.S.K. KONZERN-GESCHAFTSBERICHT 2021

8 | Risikokosten

in Mio. €
Veranderungen von Risikovorsorgen fir finanzielle Vermogenswerte, die zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert sind
Stage 1
Stage 2
Stage 3
Veranderungen von Rickstellungen fur Kreditrisiken
Stage 1
Stage 2
Stage 3
Veranderungen von Risikovorsorgen fur finanzielle Vermogenswerte, die im sonstigen
Ergebnis zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
Stage 1
Stage 2
Zwischensumme - Risikokosten gemaB IFRS 9
Rickstellungen und Aufwendungen fir operationelles Risiko
Wertberichtigungen von nichtfinanziellen Vermoégenswerten
CDS Pramien
Rickstellungen — sonstige
Risikokosten

Wertherichtigungen von nichtfinanziellen Vermdgenswerten

in Mio. €
Software und andere immaterielle Vermodgenswerte

davon Markenname

davon Software und andere immaterielle Vermogensgegenstande
Zu- und Abschreibungen von langfristigen Vermégenswerten

2021
-80,8

19,4
-40,0
-60,2

6,8
6,5
1,7

’

14

’

4.4

i

4.4
-69,6
17,7
6,0
17
0,0
-95,0

2021
-6,0
-6,0
-6,0

2020
-229,5

-13,5
-43,4
-172,6
10,0
-7,3
-2,8
20,1

-2,8

-2,9
0,1
-222,3
9,7
-12,0

0,0
-224,6

2020
-12,0

-1,8
-10,2
-12,0

BezUglich weiterer Details zu Wertberichtigungen von nichtfinanziellen Vermogenswerten wird auf Note 18 verwiesen.

9 | Anteil am Ergebnis von assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden

Das im Geschéaftsjahr 2021 ausgewiesene Ergebnis in Hohe von 3,8 Mio. € (2020: 1,8 Mio. €) beinhaltet das anteilige Er-
gebnis der BAWAG P.S.K. Versicherung AG und der PSA Payment Services Austria GmbH von in Summe 3,8 Mio. € (2020:
5,5 Mio. €) und Wertminderungen der at-equity bilanzierten Unternehmen in Héhe von 0,0 Mio. € (2020: 3,7 Mio. €).

Der gemaB IFRS 12.22 (c) nicht erfasste anteilige Verlust von at-equity bewerteten Unternehmen betragt 0,0 Mio. € (2020:

0,0 Mio. €).

Die folgende Ubersicht zeigt wesentliche finanzielle Eckdaten betreffend assoziierte, at-equity bewertete Unternehmen:
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At-equity bewertete Unternehmen

in Mio. € 2021 2020
Kumulierte Bilanzsumme 2.212 2.327
Kumulierte Schulden 2.079 2.186
Kumuliertes Eigenkapital 133 141
Verdiente Pramien (brutto) 196 190
Provisionsertrage 216 193
Kumuliertes Jahresergebnis 14 16

Bei den at-equity bewerteten Unternehmen handelt es sich um die BAWAG P.S.K. Versicherung Aktiengesellschaft (25,00%
Anteil) und die PSA Payment Services Austria GmbH (20,82% Anteil). BezUglich weiterer Details verweisen wir auf Note 36
»~Angaben zu nahestehenden Personen und Unternehmen®.
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10 | Steuern vom Einkommen

in Mio. € 2021 2020
Laufender Steueraufwand -162,1 -100,0
Latenter Steueraufwand/-ertrag 28,3 -5,1
Steuern vom Einkommen -133,8 -105,1

Die nachfolgende Tabelle zeigt eine Uberleitung zwischen dem errechneten und dem ausgewiesenen Steueraufwand:

in Mio. € 2021 2020
Jahresuberschuss vor Steuern 609,7 382,3
Steuersatz 25% 25%
Errechneter Steueraufwand -152,4 -95,6
Steuerminderungen
aus steuerfreien Beteiligungsertrdgen 57 0,2
aus Erstkonsolidierungen 26,9 -
aus steuerfreien Ertragen 6,1 45
aus Fremdwéahrungsdifferenzen - 0,5
aufgrund abweichender auslandischer Steuersatze - 0,1
aus der Verwertung von steuerlichen Verlusten 1,2 0,1
aus sonstigen steuerlichen Auswirkungen 2,0 4,0
Steuermehrungen
aus Beteiligungsbewertungen -2,8 -1,0
aus Liegenschaftsbewertungen -0,0 -3,8
aus nicht angesetzten latenten Steuern auf Verlustvortrage -0,9 -1,5
aufgrund nicht abzugsfahigen Aufwands -10,2 -7,5
aus Fremdwéahrungsdifferenzen 2,0 -
aufgrund abweichender auslandischer Steuerséatze -3,6 -3,6
aus sonstigen steuerlichen Auswirkungen -3,0 -4.0
Ertragsteuern der Periode -133,2 -107,6
Aperiodische Ertragsteuern -0,6 2,5
Ausgewiesene Ertragsteuern (Steueraufwand) -133,8 -105,1

In den Aktiva sind latente Steuern aufgrund von Vorteilen aus noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortragen in Hohe
von 1 Mio. € (2020: 6 Mio. €) bertcksichtigt. Die Verlustvortrage sind unbegrenzt vortragsfahig.

Zum 31. Dezember 2021 bestanden auf Ebene der BAWAG P.S.K. AG steuerliche Verlustvortrage in Hohe von O Mio. €
(2020: 0 Mio. €) und bei den in den Konzernabschluss einbezogenen Steuergruppenmitgliedern 9 Mio. € (2020: 23 Mio.
€), somit insgesamt 9 Mio. € (2020: 23 Mio. €). Steuerliche Firmenwertabschreibungen haben bis Ende 2021 76 Mio. €
jahrlich an steuerlich abzugsfahigen Aufwendungen beigetragen. Die BAWAG Group AG ist Gruppentrager der Steuer-
gruppe, aber nicht Teil des BAWAG P.S.K.-Konzerns, der Gegenstand dieses Konzernberichts ist.
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DETAILS ZUR KONZERNBILANZ

11| Barreserve

in Mio. € 31.12.2021
Kassenbestand 110
Guthaben bei Zentralnotenbanken 1.784
Barreserve 1.894

12 | Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte

in Mio. € 31.12.2021
Erfolgswirksam freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 77
Vermégenswerte

Forderungen an Kunden 77
Erfolgswirksam verpflichtend zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 534
Vermégenswerte

Schuldverschreibungen und andere Wertpapiere 328

Forderungen an Kunden 108

Unternehmen mit Beteiligungsverhaltnis und andere Eigenkapitalinstrumente 98
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 611

31.12.2020
173
734
907

31.12.2020
90

90

603

364
168

71
693

In der Kategorie , Erfolgswirksam freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte* werden jene
Finanzinstrumente ausgewiesen, die aufgrund der Austibung der Fair-Value-Option gemaB IFRS 9 erfolgswirksam zum bei-

zulegenden Zeitwert angesetzt werden.

Weitere Erlauterungen zur Fair-Value-Option finden sich in Note 1. Das maximale Ausfallsrisiko der Forderungen an Kun-

den entspricht dem Buchwert.
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13 | Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene zum beizulegenden Zeitwert hewertete finanzielle Vermogenswerte

in Mio. € 31.12.2021 31.12.2020
Schuldtitel 3.395 4.124
Schuldverschreibungen und andere festverzinste Wertpapiere 3.395 4.124
Schuldverschreibungen anderer Emittenten 3.327 4.071
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 68 53
Unternehmen mit Beteiligungsverhéltnis und andere Eigenkapitalinstrumente 359 219
AT1-Kapital 20 178
Anteile an nicht konsolidierten beherrschten Unternehmen 17 13
Unternehmen mit Beteiligungsverhaltnis 0 1
Sonstige Anteile 322 27

Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene zum beizulegenden Zeitwert bewertete

. . > 3.754 4.343
finanzielle Vermdgenswerte

Im Jahr 2021 wurden flr im sonstigen Ergebnis ausgewiesene, zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermao-
genswerte 12-Monats-ECLs Stage 1 in H6he von 4,4 Mio. € aufgeltst (2020: 3,0 Mio. € erfasst). Die Gesamtlaufzeit-ECLs
Stage 2 blieben unverdandert (2020: 0,4 Mio. € aufgeltst).

Der Posten AT1-Kapital umfasst Investitionen in AT1 Emissionen von Kreditinstituten. Ein GroBteil dieser Investitionen wurde
im laufenden Geschéaftsjahr verkauft. Zum Zeitpunkt der Ausbuchung betrug der Marktwert der verkauften Wertpapiere 158
Mio. € und der kumulierte Gewinn 0,5 Mio. €.

Die sonstigen Anteile beinhalten im Wesentlichen Investitionen in Finanzinstitute und betreffen mit 193 Mio. € borsenno-
tierte Anteile und mit 129 Mio. € nicht bérsennotierte Anteile.

Im Jahr 2021 wurden Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert von Beteiligungen und sonstigen Anteilen in Hohe von
+84,8 Mio. € im sonstigen Ergebnis ausgewiesen (2020: -39,0 Mio. €). Davon betreffen 44,4 Mio. €. borsennotierte Anteile
und 40,4 Mio. €. nicht bérsennotierte Anteile. Das Vorjahr betraf zur Gadnze nicht bérsennotierte Anteile. Dividenden aus im
sonstigen Ergebnis ausgewiesenen zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Unternehmensbeteiligungen beliefen sich auf
15,2 Mio. € (2020: 2,6 Mio. €).

14 | Handelsaktiva

in Mio. € 31.12.2021 31.12.2020
Derivate des Bankbuchs 257 441
Wéahrungsbezogene Derivate 39 103
Zinsbezogene Derivate 218 338
Handelsaktiva 257 441

15 | Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten hewertete finanzielle Vermogenswerte

Die folgende Aufstellung zeigt die Zusammensetzung der Kategorie ,,Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finan-
zielle Vermogenswerte“ des Konzerns.



31.12.2021
in Mio. €
Forderungen an Kunden
Wertpapiere
Schuldtitel 6ffentlicher
Stellen
Schuldtitel anderer
Emittenten

Forderungen an
Kreditinstitute

Summe

31.12.2020
in Mio. €
Forderungen an Kunden
Wertpapiere
Schuldtitel 6ffentlicher
Stellen

Schuldtitel anderer

Emittenten
Forderungen an
Kreditinstitute
Summe

Buchwert vor
Abzug der
Wertberichtigun-
gen

35.361
2.320

123
2.197

11.165
48.846

Buchwert vor
Abzug der
Wertberichtigun-
gen

32.501
2.743

151
2.592

9.889
45.133

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Wertberichtigun- Wertberichtigun- Wertberichtigun-
gen Stage 1 gen Stage 2 gen Stage 3

-29 -100 -269

1 _ _

0 _ _

1 _ _

0 0 -

-30 -100 -269
Wertberichtigun- Wertberichtigun- Wertberichtigun-
gen Stage 1 gen Stage 2 gen Stage 3

-46 -60 -266

2 _ _

0 _ _

) _ _

0 0 -

-48 -60 -266

Gesamtnetto
(Buchwert nach
Abzug der
Wertberichtigun-
gen)

34.963

2.319

123
2.196

11.165
48.447

Gesamtnetto
(Buchwert nach
Abzug der
Wertberichtigun-
gen)

32.129

2.741

151
2.590

9.889
44.759

In der folgenden Tabelle wird die Verteilung der zum Stichtag bestehenden Forderungen an Kunden nach Kreditarten dar-

gestellt:

in Mio. €

Kredite

Girobereich
Finanzierungsleasing
Barvorlagen
Geldmarktgeschafte
Forderungen an Kunden

31.12.2021
31.444
1.230

1.636

150

503

34.963

31.12.2020
28.347
1.240
1.741

111

690
32.129

Finanzielle Vermogenswerte, welche wahrend der Berichtsperiode modifiziert, aber nicht ausgebucht wurden und die zum
Zeitpunkt der Vertragsanpassung der Stufe 2 oder Stufe 3 zugeordnet waren:
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31.12.2021
in Mio. €

FortgefUihrte Anschaffungskosten vor Vertragsmodifikation im

laufenden Geschéftsjahr

Netto-Gewinn / -Verlust aus der Vertragsanpassung

31.12.2020
in Mio. €

FortgefUhrte Anschaffungskosten vor Vertragsmodifikation im

laufenden Geschéftsjahr

Netto-Gewinn / -Verlust aus der Vertragsanpassung

Gesamtlaufzeit-
ECL — nicht
wertgemindert

262
0

Gesamtlaufzeit-
ECL — nicht
wertgemindert

279
0

Gesamtlaufzeit-
ECL -
wertgemindert

Gesamtlaufzeit-
ECL -
wertgemindert

91

Erworbene oder
ausgereichte
wertgeminderte
Finanz-
instrumente

Erworbene oder
ausgereichte
wertgeminderte
Finanz-
instrumente

Modifizierte finanzielle Vermogenswerte, deren Risikovorsorge zum Zeitpunkt der Modifikation der Stufe 2 oder 3 zugeord-
net war und welche innerhalb der Berichtsperiode in Stufe 1 zurlicktransferiert wurden, hatten zum 31.12.2021 einen
Bruttobuchwert von 140 Mio. € (2020: 186 Mio. €).

Die folgende Aufstellung zeigt die Zusammensetzung der Kategorie ,,Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten® nach den Seg-

menten des Konzerns:

Buchwert vor

Abzug der
31.12.2021 Wertberichtiguer;
in Mio. € g
Retail & SME 20.974
Corporates, Real Estate &
Public Sector 14.443
Treasury 13.029
Corporate Center 400
Summe 48.846

Wertberichtigun-
gen Stage 1

-21

Wertberichtigun-
gen Stage 2

-52

Wertberichtigun-
gen Stage 3

-229

Gesamtnetto
(Buchwert nach
Abzug der
Wertberichtigun-
gen)

20.672

14.348

13.029
398
48.447



Buchwert vor

Abzug der
31.12.2020 Wertberichtigung
in Mio. € e
Retail & SME 19.032
Corporates, Real Estate &
Pubpl)ic Sector 13358
Treasury 12.409
Corporate Center 334
Summe 45.133

16 | Restlaufzeiten Vermdgenswerte

Wertberichtigun-

gen Stage 1

-31
-16

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Gesamtnetto

Wertberichtigun- Wertberichtigun- (Buchwert haCh
gen Stage 2 gen Stage 3 Abzug der

’ ’ ’ =7~ Wertberichtigung

en)

-31 -204 18.766

-28 -61 13.253

-1 0 12.407

0 -1 333

-60 -266 44.759

Die folgende Tabelle zeigt die Aufgliederung der finanziellen Vermogenswerte (exkl. Unternehmen mit Beteiligungsverhalt-
nis, anderer Eigenkapitalinstrumente und Derivaten) nach deren Restlaufzeit.

Finanzielle Vermdgenswerte — Gliederung nach Restlaufzeiten 2021

31.12.2021

in Mio. €

Erfolgswirksam freiwillig zum

beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte
Forderungen an Kunden

Erfolgswirksam verpflichtend zum

beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermogenswerte
Forderungen an Kunden
Schuldverschreibungen und andere
Wertpapiere

Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene

zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermégenswerte

Schuldverschreibungen und andere
festverzinste Wertpapiere

Zu fortgefiithrten Anschaffungskosten
Forderungen an Kunden
Forderungen an Kreditinstitute

Schuldverschreibungen und andere
festverzinste Wertpapiere
Summe

taglich fallig

1.240
478

1.720

Bis
3 Monate

129

15.056
10.585

20
25.796

3 Monate
bis 1 Jahr

14
220

93

3.613

74
4.023

1-5 Jahre

30

46
82

1.942

1.598
13

833
4.544

Uber
5 Jahre

37

45
24

1.231

13.456
87

1.392
16.272

Summe

77

108
328

3.395

34.963
11.165

2.319
52.355
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Finanzielle Vermogenswerte — Gliederung nach Restlaufzeiten 2020

31.12.2020

in Mio. €

Erfolgswirksam freiwillig zum

beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte
Forderungen an Kunden

Erfolgswirksam verpflichtend zum

beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte
Forderungen an Kunden
Schuldverschreibungen und andere
Wertpapiere

Im sonstigen Ergebnis ausgewiesene

zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermégenswerte

Schuldverschreibungen und andere
festverzinste Wertpapiere

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Forderungen an Kunden
Forderungen an Kreditinstitute
Schuldverschreibungen und andere
festverzinste Wertpapiere

Summe

taglich fallig

1.192
1.826

3.018

Bis
3 Monate

66

13.864
7.940

159
22.036

3 Monate
bis 1 Jahr

17
58

166

2.248

155
2.655

1-5 Jahre

34

54
279

2.328

2.369
13

705
5.782

Uber
5 Jahre

45

93
27

1.564

12.456
107

1.722
16.014

Summe

90

168
364

4.124

32.129
9.889

2.741
49.505



17 | Sachanlagen, Vermietete Grundstiicke und Gebaude

Entwicklung der Sachanlagen 2021

in Mio. €
Sach-
anlagen
Betrieblich
genutzte
Grund-
stlicke
und
Gebaude
Betriebs-
und
Geschéafts-
ausstat-
tung
Anlagen in
Bau
Nutzungs-
rechte
nach IFRS
16

Buchwert
31.12.2020

332

20

90

221

Veranderung

Anschaf-  Konsolidie-
fungskosten  rungskreis
01.01.2021 Anschaf-

fungskosten

519 5
48 -
203 3
]_ _
067 2

Ver-
anderung
Wahrungs-
umrech-
nung

Zugange

23

16

Abgénge

14

-30

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Umglieder-
ung zu/von
Zur

Umgliede- VerduBerung

rungen

gehaltene
langfristige
Vermogens-
werte

Abschrei-
bungen
kumuliert

-212

-118

-67

Buchwert
31.12.2021

290

19

82

188

Zuschrei-
bungen (+)
und
Abschrei-
bungen (-)
Geschéfts-
jahr

-40

-12

-27
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Entwicklung der Sachanlagen 2020

Umgliede-
Avon Zuschrei-
Veranderung Ver- rung zu 7 bungen (+)
Buchwert Anschaf-  Konsolidie- anderung Umgliede- VeréuBeru;gr Abschrei- Buchwert und
fungskosten  rungskreis  Wahrungs- Zugénge Abgénge - bungen Abschrei-
91122019 01.01.2020 Anschaf- umrech- rungen  gehaltene kumuliert 91122020 bungen (-)
langfristige .
fungskosten nung . Geschéfts-
Vermogens- iahr
in Mio. € werte Ja
Sach-
396 561 0 0 21 -25 0 -38 -187 332 -39
anlagen
Betrieb-
lich
genutzte
Grund- 58 87 0 0 0 -1 - -38 -28 20 -1
sticke
und
Gebaude
Betriebs-
und
Geschafts 86 199 - 0 15 -15 4 - -113 90 -13
ausstattun
g
Anlagen in 4 4 a a 1 0 4 3 3 1 3
Bau
Nutzungs-
rechte
nach IFRS 248 271 - 0 5 -9 - - -46 221 -25
16
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Entwicklung der vermieteten Grundstiicke und Gebaude zum 31.12.2021

i Ver-
Anderung  &nderung
Buchwert ul I

31 12 0000 Konsolidie- Wahrungs-

rungskreis ~ umrech-

nung

in Mio. €

Vermietete

Grundstiicke und 143 6 .
Gebiude

Entwicklung der vermieteten Grundstiicke und Gebaude zum 31.12.2020

Ver-
Anderung  &nderung
Buchwert L .

31.12 2019 Konsohdle— Wahrungs-

rungskreis umrech-

nung

in Mio. €

Vermietete

Grundstiicke und 311 0 -9
Gebadude

Verande-
rung
Bewertung
zum

beizulegen-

den
Zeitwert
nach IAS
40

0

Verande-
rung
Bewertung
zum
beizulegen-
den
Zeitwert
nach IAS
40

3

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Umgliede-
rung zu/von
Zur
VeréduBe-
rung
gehaltene
langfristige
Vermogens
werte

Umgliede-

Zugange rungen

Abgange

- - - 9

Umgliede-
rung zu/von
Zur
VerduBe-
rung
gehaltene
langfristige
Vermogens
werte

Umgliede-

Zugdnge rungen

Abgénge

-161

Buchwert
31.12.2021

104

Buchwert
31.12.2020

143
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18 | Geschifts- und Firmenwerte, Markennamen und Kundensticke, Software und andere immaterielle Vermdgensgegenstiande

Firmenwerte mit einem Buchwert von 40 Mio. € (2020: 37 Mio. €), Markennamen mit einem Buchwert von 10 Mio. €
(2020: 10 Mio. €), die Kundenbeziehungen von Konzernunternehmen mit einem Buchwert von 36 Mio. € (2020: 32 Mio.
€) und Software und andere immaterielle Vermogenswerte mit einem Buchwert von185 Mio. € (2020: 203 Mio. €) gehdren
zu den immateriellen Vermodgenswerten des Konzerns. Der Buchwert der Kundenbeziehungen wird linear pro rata temporis
abgeschrieben.

Der beim Wertminderungstest verwendete Abzinsungssatz stellt eine Vor-Steuer-GroBe dar, die auf Grundlage von branchen-
durchschnittlichen Eigenkapitalrenditen geschatzt wurde. Als risikoloser Euro-Zinssatz dient hierfir der von der Deutschen
Bundesbank veroffentlichte Zinssatz fir Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von 30 Jahren. Als risikoloser Schweizer-Fran-
ken-Zinssatz dient hierflr der von der Schweizer Nationalbank veroffentlichte Zinssatz fir Nullkupon-Anleihen mit einer Rest-
laufzeit von mindestens 30 Jahren. Dieser Abzinsungssatz wird bereinigt um einen Risikozuschlag, der das erhohte
allgemeine Risiko einer Eigenkapitalinvestition und das spezifische Risiko der einzelnen CGU widerspiegelt.

Die Posten , Geschéafts- und Firmenwerte®, ,Markennamen und Kundenstdcke® und , Software und andere immaterielle
Vermdgenswerte“ werden in Note 33 in dem Posten ,Immaterielle Vermbgenswerte” zusammengefasst.

Entwicklung der Posten Geschafts- und Firmenwerte, Markennamen und Kundenstdcke, Software und andere immaterielle Vermo-
genswerte 2021

Zuschrei-
Veranderung bungen (+)
Buchwert Anschaffungs  Konsolidie- Umgliede- Abs(;?'wrr‘x,:,\f Buchwert “‘jd
ungskosten Geschéfts-
in Mio. € jahr
Geschéfts- und Firmenwerte 37 37 - 2 - - - 40 -
Markennamen und 42 65 - 14 - - 33 46 -10
Kundenstdcke
Software und andere
immaterielle 203 617 - 37 -49 - -420 185 -32
Vermogenswerte
Software und andere
immaterielle 198 597 - 32 -47 4 -407 179 -32
Vermogenswerte
davon erworben 119 492 - 7 -33 1 -374 93 -18
davon selbsterstellt 79 105 - 25 -14 3 -33 86 -14
Immaterielle
Vermogenswerte in 5 5 - 5 0 -4 - 6 -
Entwicklung
davon erworben 1 1 - 2 - -1 - 2 -
davon selbsterstellt 4 4 - 3 - -3 - 4 -
Rechte und _ 15 _ _ 5 _ 13 _ _

Abldsezahlungen
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Entwicklung der Posten Geschifts- und Firmenwert, Software und andere immaterielle Vermogenswerte zum 31.12.2020

in Mio. €

Geschéfts- und Firmenwerte

Markennamen und
Kundenstdcke
Software und andere
immaterielle
Vermdgenswerte
Software und andere
immaterielle
Vermdgenswerte
davon erworben
davon selbsterstellt
Immaterielle
Vermdgenswerte in
Entwicklung
davon erworben
davon selbsterstellt
Rechte und
Ablésezahlungen

Buchwert
31.12.2019

37
56

201

192

130
62

Anschaf-
fungskosten
01.01.2020

37
65

579

555

482
73

15

Veranderung
Konsolidie-
rungskreis
Anschaf-
fungskosten

Zugénge

43

37

16
21

Abgange

Umgliede-
rungen

Abschrei-
bungen
kumuliert

-414

-399

-373
-26

-15

Buchwert
31.12.2020

37
42

203

198

119
79

Zuschrei-
bungen (+)
und
Abschrei-
bungen (-)
Geschéfts-
jahr

-14

-39

-39

-26
-13
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Die folgende Tabelle zeigt die wesentlichen immateriellen Vermogenswerte mit inrem jeweiligen Buchwert und ihrer Rest-
nutzungsdauer:

Buchwert per Buchwert per

Restnutzungs-

) ) 31.12.202_1 in daver 31.12.2020 in
Immaterielle Vermoégenswerte Mio. € Mio. €
Summe Firmenwerte 40 37
davon: Firmenwert easybank Franchise 2 Unbegrenzt 2
davon: Firmenwert Brokerage Business 1 Unbegrenzt -
davon: Firmenwert Zahnarztekasse 21 Unbegrenzt 20
davon: Firmenwert Health Coevo 15 Unbegrenzt 15
Summe Markenrechte 10 10
davon: Markenrecht Stidwestbank Franchise 1 Unbegrenzt 1
davon: Markenrecht Zahnarztekasse AG 6 Unbegrenzt 6
davon: Markenrecht Health Coevo AG 2 Unbegrenzt 2
Summe Kundenbeziehungen 36 32
davon: Kundenbeziehungen Stidwestbank Franchise 4 16-26 Jahre 6
davon: Kundenbeziehungen Brokerage Business 13 10-16 Jahre -
davon: Kundenbeziehungen start:bausparkasse 4 15 Jahre 8
davon: Kundenbeziehungen Paylife 5 4 Jahre 7
davon: Kundenbeziehungen IMMO-BANK 2 15 Jahre 2
davon: Kundenbeziehungen Zahnarztekasse AG 4 6 Jahre 4
davon: Kundenbeziehungen Health Coevo 1 5 Jahre 2
davon: Kundenbeziehungen BFL GmbH 2 7 Jahre 3
Summe sonstige immaterielle Vermégensgegenstande 185 203
davon: Kernbankensystem flr das Geschaft in Osterreich (Allegro) 40 19 Jahre 42

Markenrechte haben eine unbegrenzte Nutzungsdauer und werden daher am Ende jedes Jahres, basierend auf dem aktu-
ellen Businessplan, auf einen auBerplanmaBigen Abschreibungsbedarf untersucht.

Wenn der Buchwert des Markenrechts hdher ist als der erzielbare Betrag, wird eine auBerplanmaBige Abschreibung erfasst.
Der erzielbare Betrag wird mittels einer modifizierten Methode der Lizenzpreisanalogie ermittelt. Die BAWAG P.S.K. verwendet
den beizulegenden Zeitwert abziglich VerduBerungskosten der Marke als erzielbaren Betrag, wobei Inputparameter der Stu-
fen 2 und 3 verwendet werden. Wesentliche Parameter sind markenspezifische Umsatzerlése und die Lizenzrate der Marke.
Die Cashflow-Prognosen basieren auf den von der Geschéftsfihrung des Unternehmens geplanten Jahresgewinnen der
nachsten funf Jahre und einer ewigen Wachstumsrate (abhangig vom Geschéftsmodell 0,5% bis 1,0%) danach (2020: 0,5%
bis 1,0%). Der Abzinsungssatz nach Steuern wurde flr die Zahnarztekasse mit 6,73% und fir die anderen Gesellschaften
mit 9,29% festgelegt (2020: Zahnéarztekasse mit 7,16% und fur die anderen Gesellschaften mit 9,01%). Zusatzlich wurde
ein vermogenswertspezifischer Diskontierungsaufschlag zwischen 1% und 2% verwendet (2020: zwischen 1% und 2%).

Zum 31. Dezember 2021 ergaben die Impairmenttests der Marken keinen Wertberichtigungsbedarf (2020: 1,8 Mio. € beim
Markenrecht Stidwestbank).
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Die Kundenbeziehungen wurden auf Wertminderungsbedarf Uberpriift, sofern ein objektiver Hinweis fur eine Wertminde-
rung vorlag (beispielsweise ein von der urspringlichen Planung abweichendes Kundenverhalten). Der beizulegende Zeit-
wert bzw. Nutzungswert wurde fir alle Kundenbeziehungen unter BerlUcksichtigung aktueller Erfahrungen zur
Kundenbindung, aktueller Cashflow-Prognosen und Diskontierungssatze ermittelt. Der beizulegende Zeitwert wurde entwe-
der auf Basis des Nutzungswerts oder des beizulegenden Zeitwerts abzlglich der VerduBerungskosten unter Verwendung
der Residualwertmethode (Multi-Period Excess Earnings Method) ermittelt,wobei Inputparameter der Stufen 2 und 3 ver-
wendet werden. Wesentliche Inputparameter fir die Bewertung der Kundenbeziehungen waren die kundenspezifischen
Ertrége, die Kundenabschmelzrate und die Abzlge fUr unterstiitzende Vermdgenswerte (asset charge). Der beizulegende
Zeitwert abzlglich VerduBerungskosten stellt den erzielbaren Betrag aus dem Verkauf zu marktiblichen Bedingungen dar.
Der Nutzungswert wird durch Abzinsung der Cashflows mit einem Zinssatz ermittelt, der die aktuellen Marktzinsen und die
spezifischen Risiken des Unternehmens enthalt.

Nach Uberpriifung der Planungsrechnungen in Hinblick auf COVID-19 wurden die erwarteten Zahlungstréome angepasst.
Es wurden Wertberichtigungen fur die Kundenbeziehungen der start:bausparkasse Osterreich von 3,6 Mio. €, der IMMO-
BANK von 0,1 Mio. € und der Stdwestbank von 2,3 Mio. € gebucht (2020: Wertberichtigungen fir die Kundenbeziehun-
gen der start:bausparkasse Osterreich von 6,7 Mio. €, der IMMOBANK von 0,8 Mio. € und der Stidwestbank von

0,9 Mio. €). Der fur den Werthaltigkeitstest der Sidwestbank verwendete Abzinsungssatz vor Steuern betrug 19,33% (im
Vorjahr 18,45%). Alle Kundenbeziehungen sind dem Segment Corporate Center zuzuordnen. Die Planungszeitraume der
start:bausparkasse Osterreich und der IMMO-Bank sind aufgestellt bis 2056, der Planungszeitraum der Stidwestbank bis
2037. Die urspringliche Bewertung wurde von einem externen Berater durchgefuhrt; der Wertminderungstest wurde intern
durchgefihrt.

Uberpriifung von Zahlungsmittel generierenden Einheiten (CGUs) mit einem Geschifts- oder Firmenwert auf Wertminderung

Zum Zweck der Uberprifung auf Wertminderung ist folgenden CGUs des Konzerns ein Geschafts- oder Firmenwert wie
folgt zugeordnet worden:

in Mio. € 31.12.2021 31.12.2020
easybank Franchise 2 2
Zahnarztekasse AG 21 20
Health Coevo AG 15 15
Brokerage Business 1 -
Firmenwert 40 37

Die wesentlichen Annahmen, die bei der Schatzung des erzielbaren Betrags verwendet wurden, werden nachstehend darge-
legt. Die den wesentlichen Annahmen zugewiesenen Werte stellen die Beurteilung der zuklnftigen Entwicklungen in den
relevanten Branchen dar und basieren auf Werten von externen und internen Quellen.

Die Planwerte sind aufgrund der COVID-19-Auswirkungen mit héherer Unsicherheit behaftet, was jedoch in den Cashflow-
Prognosen bericksichtigt wurde. Diese Prognosen berlicksichtigen die aktuellsten Forecasts, einschlielich der beobachte-
ten und erwarteten Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die Rentabilitét der betreffenden CGUs. Die Planungsan-
nahmen flr den Zeitraum 2022-2026 basieren auf den wirtschaftlichen Annahmen der EZB und vorsichtigen Schatzungen
der Risikokosten. Der Planungsinput basiert auf der Geschéftsstrategie, die ein organisches Wachstum im Kernmarkt und
eine kontinuierliche Verbesserung der Produktpalette vorsieht.
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in % 2021 2020
Abzinsungssatz vor Steuern easybank Franchise 12,2% 11,9%
Abzinsungssatz vor Steuern Zahnarztekasse AG 11,2% 10,9%
Abzinsungssatz vor Steuern Health Coevo AG 12,5% 12,3%
Abzinsungssatz vor Steuern Brokerage Business 11,8% -
Geplante Gewinnwachstumsrate (Durchschnitt der nachsten 5 Jahre) easybank Franchise -6,7% -4.2%
Geplante Gewinnwachstumsrate (Durchschnitt der ndchsten 5 Jahre) Zahnéarztekasse AG 3,4% 1,8%
Geplante Gewinnwachstumsrate (Durchschnitt der nachsten 5 Jahre) Health Coevo AG 8,6% 17,0%
Geplante Gewinnwachstumsrate (Durchschnitt der nachsten 5 Jahre) Brokerage Business 25,9% -
Nachhaltige Wachstumsrate easybank Franchise 0,5% 0,5%
Nachhaltige Wachstumsrate Zahnarztekasse AG 0,5% 0,5%
Nachhaltige Wachstumsrate Health Coevo AG 1,0% 1,0%
Nachhaltige Wachstumsrate Brokerage Business 0,5% -

Die Cashflow-Prognosen basieren auf den von der Geschéftsfiihrung geplanten Jahresgewinnen der nachsten 5 Jahre und
einer ewigen Wachstumsrate danach. Die nachhaltige Wachstumsrate wurde basierend auf der Schatzung der langfristigen
durchschnittlichen jéhrlichen Gewinnwachstumsrate ermittelt, die mit der Annahme, die ein Marktteilnehmer treffen wiirde,
Ubereinstimmt. Um das Wachstum angemessen mit Eigenkapital zu unterlegen, wurden bei der Bewertung sowohl in der
Planperiode als auch bei der Berechnung des Fortfihrungswertes Gewinnthesaurierungen berticksichtigt.

Sensitivitatsanalyse per 31.12.2021

Um die Stabilitat der Werthaltigkeitsprifung der Firmenwerte zu testen, wurde basierend auf den oben angeflihrten Pramis-
sen eine Sensitivitatsanalyse vorgenommen. Dabei wurden fir diese Analyse die Veranderung des Diskontierungssatzes
und die Verminderung des Wachstums der Ergebnisse als relevante Parameter ausgewahlt. Die nachstehend angefiihrte
Ubersicht veranschaulicht, um welches AusmaB sich der Diskontierungssatz erhthen bzw. das Wachstum nach 2022 ver-
ringern kdnnte, ohne dass der Fair Value der Zahlungsmittel generierenden Einheiten unter den jeweiligen Buchwert (Ei-
genkapital zuzlglich Firmenwert) absinkt.

Verdnderung .
° Veranderung Wachstum

D‘Skor]t‘e(ﬁ"l%%ftté nach 2022 (in %)
easybank Franchise 8,34 -5,86%
Zahnarztekasse AG 0,79 -2,22%
Health Coevo AG 11,84 -21,54%
Brokerage Business 5,80 -4,83%
PSA Payment Services Austria GmbH 0,87 -0,68%
BAWAG P.S.K. Versicherung Aktiengesellschaft 2,26 -1,73%
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in Mio. €
Vollkonsolidierung

easybank Franchise
Zahnarztekasse AG
Health Coevo AG

Brokerage Business
Equity-Methode
BAWAG P.S.K. Versicherung Aktiengesellschaft

PSA Payment Services Austria GmbH

Sensitivitatsanalyse per 31.12.2020

easybank Franchise
Zahnarztekasse AG
Health Coevo AG

in Mio. €
Vollkonsolidierung

easybank Franchise
Zahnarztekasse AG

Health Coevo AG
Equity-Methode

BAWAG P.S.K. Versicherung Aktiengesellschaft
PSA Payment Services Austria GmbH

Veréanderung
Diskontierungssatz

KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Erhdhung
Diskontierungs-
satzum 1%

keine
Wertminderung

-1,6

keine
Wertminderung
keine
Wertminderung

-0,6

keine
Wertminderung

(in %Pkt.)
5,49
4,11
0,21

Erhdéhung
Diskontierungs-
satzum 1%

keine
Wertminderung
keine
Wertminderung
keine
Wertminderung

-2,5
-1,5

Verminderung
des Nettogewinns
um 10% im
Zeitraum
2022-2024

keine
Wertminderung
keine
Wertminderung
keine
Wertminderung
keine
Wertminderung

keine
Wertminderung
keine
Wertminderung

Veréanderung Wachstum

nach 2021 (in %)

-3,44%
-6,72%
-13,39%

Verminderung
des Nettogewinns
um 10% im
Zeitraum
2021-2023

keine
Wertminderung
keine
Wertminderung
keine
Wertminderung

keine
Wertminderung
-0,1
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19 | Saldierter aktiver/passiver Bilanzansatz latenter Steuern

Die in der Bilanz ausgewiesenen latenten Steuerforderungen und -verbindlichkeiten ergeben sich aufgrund von temporéren
Differenzen zwischen dem Buchwert nach IFRS und dem steuerrechtlichen Ansatz folgender Bilanzposten:

in Mio. € 31.12.2021 31.12.2020
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 25 24
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten Anschaffungskosten 104 172
Rickstellungen 67 67
Verlustvortrage 1 6
Sonstige - 5
Latente Steueranspriiche 197 274
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte 25 14
Im sorjstigen Ergebnis ausgewiesene zum beizulegenden Zeitwert bewertete 18 38
finanzielle Vermogenswerte

Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefihrten Anschaffungskosten 36 59
Handelsaktiva 16 30
Sicherungsderivate 104 138
Selbsterstellte immaterielle Wirtschaftsgtiter 17 18
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 11 12
Sachanlagen - 13
Latente Steuerverpflichtungen 227 322
Saldierter aktiver/passiver Bilanzansatz latenter Steuern -30 -48
Aktive latente Steuern in der Bilanz ausgewiesen! 28 22
Passive latente Steuern in der Bilanz ausgewiesen 58 70

Pro Konzerngesellschaft wurden aktive und passive Steuerlatenzen gegentiber derselben lokalen Steuerbehérde saldiert
und unter Steuerforderungen oder Steuerverbindlichkeiten ausgewiesen.

Die temporaren Differenzen, fur die gemaB IAS 12.39 keine passiven latenten Steuern gebildet wurden, betrugen

91 Mio. € (2020: 175 Mio. €). IAS 12.39 besagt, dass bei temporéren Differenzen in Verbindung mit Anteilen an Tochter-
unternehmen, wenn das Mutterunternehmen in der Lage ist, den zeitlichen Verlauf der Auflésung der temporaren Differenz
zu steuern, und es nicht wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Differenzen in absehbarer Zeit aufldsen werden,
keine passiven latenten Steuern gebildet werden missen.

Sowohl latente Steueranspriiche als auch latente Steuerverpflichtungen haben eine Restlaufzeit von (ber einem Jahr.

Per Dezember 2021 belaufen sich latente Steuerforderungen auf Verlustvortrdge der BAWAG P.S.K. auf 1 Mio. €. Das Ri-
siko, dass COVID-19 Auswirkungen auf die Verwertbarkeit von noch nicht verbrauchten Verlustvortragen hat, ist daher als
gering anzusehen. Wie in obiger Tabelle ersichtlich, zeigt die Bilanz eine Nettoverbindlichkeit fur latente Steuern in Héhe
von 30 Mio. €. Ein erhdhtes Risiko, dass zukinftige steuerliche Gewinne nicht ausreichen, um latente Steuerforderungen
zu verwerten, ist daher nicht gegeben.
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20 | Sonstige Vermogenswerte

in Mio. € 31.12.2021 31.12.2020
Rechnungsabgrenzungsposten 34 46
Vertragsvermogenswerte 9 12
Sonstige Aktiva 242 277
Sonstige Vermdgensgegenstande 285 335

Die sonstigen Aktiva betreffen Schwebeposten aus dem Zahlungsverkehr und andere sonstige Aktiva. Per 31. Dezember
2021 haben sonstige Vermoégensgegenstande in Héhe von 36 Mio. € (31. Dezember 2020: 36 Mio. €) eine Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr.

211 IFRS 5 Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte

Im Geschaftsjahr 2020 beschloss die BAWAG P.S.K. bestimmte Immobilien in Deutschland zu verkaufen. Nach entsprechenden
Beschllssen wurde ein Makler fir den Verkaufsprozess beauftragt. Da die Kriterien nach IFRS 5 erfullt waren, wurden die be-
treffenden Immobilien als zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte klassifiziert. Sie umfassten zu Beginn des ak-
tuellen Geschéftsjahres als Finanzinvestition gehaltene Immobilien in Héhe von 99 Mio. €, die zum beizulegenden Zeitwert
bilanziert wurden, und eine selbst genutzte Immobilie in Hdhe von 37 Mio. €, die nach dem Anschaffungskostenmodell gemaRn
IAS 16 bewertet wurde. Die zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte wurden im Segment Corporate Center
ausgewiesen.

Eine Immobilie mit einem Buchwert von 9 Mio. € wurde im zweiten Quartal 2021 wieder zu den als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien umgegliedert, da keine Verkaufsabsicht mehr besteht. Alle weiteren zum 31. Dezember 2020 als Zur VerauBerung
gehaltene langfristige Vermoégenswerte ausgewiesenen Immobilien wurden im Geschéftsjahr 2021 verkauft. Das VerauBerungser-

gebnis wurde gemaB IAS 40 in den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. Aufwendungen beriicksichtigt.

Zum 31. Dezember 2021 bestehen keine zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte.

22 | Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle V