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MiFID Il Product Governance — Solely for the purposes of each manufacturer's product approval process, the
target market assessment in respect of the Motes has led to the conclusion that; (i) the target market for the
Motes is eligible counterparties and professional clients, each as defined in Directive 2014/65/EU (as amended,
"MiFID W"); and (ii) all channels for distribution of the Moles are appropriate, including investment advice,
portfolio management, non-advised sales and pure execution services, subject to the distributor's suitability and
appropriateness obligations under MIFID 1l, as applicable. Any person subsequently offering, selling or
recommending the Motes (a "distributor”) should take into consideration the manufacturers' target market
assessment; however, a distributor subject to MIFID Il is responsible for undertaking its own target market
assessment in respect of the Motes (by either adopting or refining the manufacturers' target market
assessment) and determining appropriate distribution channels, subject to the distributor's suitability and
appropriateness obligations under MIFID I, as applicable.

In case of Motes listed on the Luxembourg Stock Exchange or publicly offered in the Grand Duchy of
Luxembourg, the Final Terms will be displayed on the website of the Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.lu). In case of Motes listed on any other stock exchange or publicly offered in one or more
member states of the European Economic Area other than the Grand Duchy of Luxembourg, the Final Terms
will be available free of charge during normal business hours at the registered office of the Issuer.



Important Notice

These Final Terms have been prepared for the purpose of Article 5(4) of the Directive 2003/71/EC of the
European Parliament and of the Council of 4 November 2003, as amended by Directive 2010/73/EU of
the European Parliament and of the Council of 24 November 2010, and must be read in conjunction with
the Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 18 March 2019 (the "Base
Prospectus") and the supplement dated 5 June 2019. The Base Prospectus and any supplement thereto
are available for viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.lu) and the website of BAWAG P.S.K. Bank filr Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische
Postsparkasse Aktiengesellschaft (www.bawagpsk.com). Copies may be obtained from BAWAG P.S.K.
Bank fir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft. Full information is
only available on the basis of the combination of the Base Prospecius, any supplement and these Final
Terms.

Wichtiger Hinweis

Diese Endgtiltigen Bedingungen wurden filr die Zwecke des Arfikels 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003, in der durch die Richtlinie
2010/73/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 gednderten Fassung,
abgefasst und sind in Verbindung mit dem Debt Issuance Programme Prospekt vom 18. Mérz 2019 dber
das Programm (der "Basisprospekt”) und dem Nachtrag dazu vom 5. Juni 2019 zu lesen. Der Prospekt
sowle etwaige Nachtrdge kénnen in elektronischer Form auf der Internetseite der Luxemburger Bdrse
(www.bourse.lu) und der Intemetseite der BAWAG P.S.K. Bank fir Arbeit und Wirtschaft und
Cisterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft (www.bawagpsk.com) eingesehen werden. Kopien
sind erhditlich bei BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse
Aktiengesellschaft. Vollstindige Informationen sind nur verfilgbar, wenn die Endgilitigen Bedingungen,
der Frospekt, etwaige Nachtrige dazu zusammengenommen werdern.



Part I: Terms and Conditions
Teil I: Emissionsbedingungen

The Conditions applicable to the Notes (the "Conditions") and the English language translation thereof,
are as set out below.

Die fir die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die "Bedingungen®) sowie die
englischsprachige Uberselzung sind wie nachfolgend aufgefiihrt.



Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

- §1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Wahrung; Stiickelung. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") der
BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft
(die "Emittentin") wird in EUR (die "Festgelegte Wiihrung") im Gesamtnennbetrag von EUR
500.000.000 (in Worten: finfhundert Millionen Euro) in einer Stiickelung von EUR 100.000 (die
"Festgelegie Stiickelung") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.
(3) Vorléufige Globalurkunde —~ Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfinglich durch eine vorldufige Globalurkunde (die "vorliiufige
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorldufige Globalurkunde wird gegen
Schuldverschreibungen in der Festgelegten Stiickelung, die durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorliufige Globalurkunde
und die Dauerglobalurkunde tragen jeweils die eigenhindigen Unterschriften zweier
vertretungsbefugter Personen der Emittentin und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in deren
Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(b)Die vorliufige Globalurkunde wird an einem Tag (der "Austauschtag”) gegen eine
Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Auspabe der
vorliufigen Globalurkunde liegt. Der Austauschtag fiir einen solchen Austausch soll nicht weniger als
40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorliufigen Globalurkunde liegen. Ein solcher Austausch soll
nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der
durch die vorliufige Globalurkunde verbriefien Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen {iber
solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf durch eine vorldufige Globalurkunde verbriefie
Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen. Eine gesonderte
Bescheinigung ist hinsichtlich ciner jeden solchen Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die
am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorliufigen Globalurkunde eingeht, wird
als ein Ersuchen behandelt werden, diese vorldufige Globalurkunde gemill Abs. (b) dieses § 1 (3)
auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fiir die vorliufige Globalurkunde geliefert werden, sind
nur auBerhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) zu liefern.

(4) Clearing System. Die Dauerglobalurkunde wird solange von einem oder im Namen cines Clearing
Systems verwahrt, bis simtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt
sind. "Clearing System" bedeutet jeweils folgendes: Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg,
("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems ("Euroclear")(CBL und
Euroclear jeweils ein ICSD und gemeinsam die "1CSDs").

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer New Global Note ("NGN") ausgegeben und von einem
Common Safekeeper im Namen beider ICSDs verwahrt. Der Nennbetrag der durch die Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Registern beider 1CSDs eingetragenen
Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fiir seine



Kunden tber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen fiihrt) sind schlilssiger Nachweis
iiber den Nennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen.

Bei jeder Rilckzahlung oder jedem Kauf durch oder fiir die Emittentin und jeder Entwertung von
Schuldverschreibungen, die durch diese Vorliufige/Dauer-Globalurkunde verbrieft werden, werden die
Einzelheiten der Riickzahlung oder des Kaufs und der Entwertung von der oder filr die Emittentin in den
Registern der ICSDs vermerkt. Der Nennbetrag der durch diese Vorldufige/Dauer- Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Registern beider ICSDs eingetragenen
Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fiir seine
Kunden iiber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen fiihrt) sind schlissiger Nachweis
liber den Nennbetrag der durch die Vorliufige/Dauer-Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen,
und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Bestéitigung mit dem Nennbetrag der so
verbrieften Schuldverschreibungen ist in jedem Zeitpunkt ein schlilssiger Nachweis iiber den Inhalt des
Registers des jeweiligen ICSD. Fiir das technische Verfahren der ICSDs im Falle der Ausiibung einer
Call Option hinsichtlich einer teilweisen Riickzahlung wird der ausstehende Riickzahlungsbetrag
entweder als reduzierter Nennbetrag oder als Poolfaktor nach Ermessen der ICSDs in das Register der
ICSDs aufgenommen.

(3)Anleihebedingungen.  "Anleihebedingungen" bedeutet diese Emissionsbedingungen  der
Schuldverschreibungen.

(6) Gldubiger von Schuldverschreibungen. "Gliiubiger" bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils
oder anderen treugeberischen oder eigenen Rechts an den Schuldverschreibungen.

g2
STATUS

(1)Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind gem#f dem Gesetz vom 27. Dezember
19035, betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen RGBL. Nr. 213 idgF (FBSchVG), sowie gemil
Punkt 14 der Satzung der Emittentin durch einen Deckungsstock gesichert.

(2)in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des FBSchVG ist die Emittentin verpflichtet,
Vermbgenswerte als Kaution fiir die vorzugsweise Deckung der Anspriiche aus fundierten
Bankschuldverschreibungen zu bestellen. Die Schuldverschreibungen werden gemil §1 Abs. 9
FBSchVG durch den hypothekarischen Deckungsstock der Emittentin, welcher hauptsichlich die in § 1
Abs. 5 Z 1 und 2 FBSchVG genannten Werte enthilt, besichert. Die Hohe der durch die
Vermigensobjekte  bestellten  Deckung  muss dem — Gesetz  betreffend  fundierte
Bankschuldverschreibungen und der Satzung der Emittentin entsprechen. Die Emittentin muss die
Vermbgensobjekte, die zur Sicherung der Schuldverschreibungen bestellt werden, einzeln in einem
Deckungsregister anfiihren. Vermdgensobjekte gemif §1 Abs. 5 Z 2 FBSchVG diirfen in das
Deckungsregister erst eingetragen werden, nachdem das Kautionsband in den offentlichen Biichern
eingetragen worden ist.

(3) Im Fall der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin (oder in anderen Fillen, in denen die
Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den fundierten Schuldverschreibungen
in Ubereinstimmung mit diesen Emissionsbedingungen nicht nachkommt) werden die Anspriiche der
Inhaber von fundierten Schuldverschreibungen aus den Vermogenswerten zur Dechkung der
Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 27. Dezember 1905, betreffend

-B-



fundierte Bankschuldverschreibungen, der Satzung der Emittentin und diesen Emissionsbedingungen
befriedigt.

g3
ZINSEN

(1)Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag
verzinst, und zwar vom 19. Juni 2019 (einschlieBlich) bis zum Filligkeitstag (wie in § 5 (1) definiert)
(ausschlieBlich) mit jihrlich 0,625 Prozent. Die Zinszahlung erfolgt nachtréiglich am 19. Juni eines jeden
Jahres (jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am 19. Juni 2020.

(2) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Beginn des Tages, an dem sie
zur Rilckzahlung fillig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Filligkeit nicht
einlést, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Filligkeitstag
(cinschlieBlich) bis zum Tag der tatsichlichen Riickzahlung (ausschlieBlich) Zinsen zum gesetzlich
festgelegten Satz filr Verzugszinsen an'.

(3) Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie
nachstehend definiert).

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrages
auf eine Schuldverschreibung filr einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

(i) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten, aber ausschliefilich des letzten Tapes
dieser Periode) gleich lang oder kiirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fillt, oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden
Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten, aber ausschlieBlich des letzten Tages dieser
Periode), geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2)
der Anzahl von Feststellungsterminen in einem Kalenderjahr; oder

(ii)wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieflich des ersten, aber ausschlieBlich des letzten Tages
dieser Periode) linger ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes  fillt, die Summe (A) der Anzahl der Tage in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen, in welcher der
Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in dieser
Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der Feststellungstermine in einem Kalenderjahr und (B)
der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die nichste Feststellungsperiode
fallen, geteilt durch das Produkt (1) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (2) der
Anzahl der Feststellungstermine in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode” ist die Periode ab einem Feststellungstermin (einschlieBlich desselben) bis zum
nfichsten Feststellungstermin (ausschlieBlich desselben).

' Der gesetzliche Verzugszinssatz betrigt nach deutschem Recht filr das Jahr fiinf Prozentpunkte dber dem von der Deutsche Bundeshank von
Zeit zu Zeit verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Abs 1, 247 Abs | BGB. Mach Bsterreichischem Recht betriigt der allgemeine gesetzliche
Verzugszinssatz fiir das Jahr 4 Prozentpunkte (§ 1333 iVm § 1000 ABGE), fiir Geldforderungen zwischen Untemehmem aus
untemehmensbezogenen Geschiiften fir das Jahr 9,2 Prozentpunkte gber dem Basiszinssatz (§ 456 UGH) im Fall eines schubdhafien

‘Verzugs, sonst ebenfalls 4 Frozentpunkte.



"Feststellungstermin" bezeichnet den 19, Juni in jedem Jahr,

4
ZAHLUNGEN

(1)(a) Zahlungen von Kapital. Zahlungen von Kapital auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach
Malfigabe des § 4 (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (auBer im Fall von Teilzahlungen)
Emreichung der die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkunde
bei der bezeichneten Geschiifisstelle der Emissionsstelle auBerhalb der Vereinigten Staaten.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach MaBgabe von
§4(2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems.

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die vorliufige Globalurkunde verbrieft
sind, erfolgt nach MaBgabe von § 4 (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, und zwar nach ordnungsgemiBer
Bescheinigung geméB § 1 (3)(b).

(2) Zahiungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der frei handelbaren und
konvertierbaren Wihrung, die am entsprechenden Filligkeitstag die Wihrung des Staates der
Festgelegten Wihrung ist.

(3) Vereinigte Staaten. Fiir die Zwecke des § 1 (3) und des § 4 (1) bezeichnet "Vereinigte Staaten” die
Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und des District of Columbia)
sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Ricos, der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa,
Wake Island und der Northern Mariana Islands).

(4) Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fillt der Filligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag,
der kein Zahltag ist, dann hat der Gliubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nichsten Zahltag und
ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspiitung zu verlangen.

"Zahltag" bezeichnet einen Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing System und
TARGET2 (Trans-European Automated Realtime Cross Settlement Express Transfer System) zur
Abwicklung von Zahlungen in Euro betriebsbereit ist.

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Kapital der
Schuldverschreibungen schliefien, soweit anwendbar, die folgenden Betriige ein: den Riickzahlungsbetrag
der Schuldverschreibungen; den vorzeitigen Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betriige.
Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen sollen, soweit
anwendbar, simtliche geméiB § 7 zahlbaren zusétzlichen Betriige einschlieBen.



(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amitsgericht Frankfurt am
Main Zins- oder Kapitalbetriige zu hinterlegen, die von den Gléubigern nicht innerhalb von zwdlf
Monaten nach dem Filligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Gliubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme
verzichtet wird, erldschen die jeweiligen Anspriiche der Gliubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Riickzahhing bei Endféilligeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder
angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am 19. Juni
2034 (der "Filligkeitstag") zuriickgezahlt. Der "Riickzahlungsbetrag" in Bezug auf jede
Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

(2) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und
nicht mehr als 60 Tagen gegeniiber der Emissionsstelle und gemil § 12 gegeniiber den Gliubigern
vorzeitig gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziiglich
bis zum fiir die Riickzahlung fesigesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die
Emittentin als Folge einer Anderung oder Erglinzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften
der Republik Osterreich oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder als Folge
einer Anderung oder Erginzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und
Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Ergiinzung wird am oder nach dem Tag, an dem die
letzte Tranche dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am néichstfolgenden
Zinszahlungstag (wie in § 3 (1) definiert) zur Zahlung von zusétzlichen Betrfigen (wie in § 7 dieser
Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen
verniinftiger der Emittentin zur Verfiigung stehender MaBnahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kiindigung darf allerdings nicht (i) frither als 90 Tage vor dem frilhestmdglichen Termin
erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wire, solche zusétzlichen Betriige zu zahlen, falls eine
Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann fillig sein wiirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem
Zeitpunkt, zu dem die Kilndigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von zusitzlichen Betriigen nicht
mehr wirksam ist.

Eine solche Kiindigung hat gemil § 12 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die Rickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das
Rilckzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstinde darlegt.

(3) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Der "vorzeitige Riickzahlungsbetrag" einer Schuldverschreibung
entspricht dem Riickzahlungsbetrag.

§6
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLEN

(1) Bestellung; bezeichnete Geschiifisstelle. Die anfiinglich bestellte Emissionsstelle und die anfiinglich
bestellte Zahlstelle und deren jeweilige bezeichnete Geschiifisstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Citibank Europe ple
1 ¥ Wall Quay, Morth Dock



Dublin, 1
Irland

Zahlstelle: Citibank Europe plc
1 N Wall Quay, North Dock
Dublin, 1
Irland

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweilige bezeichnete
Geschiifisstelle durch eine andere bezeichnete Geschiifisstelle zu ersetzen.

(2)Anderung der Bestellung oder Abberufing. Die Emittentin behilt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle zu dndern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusiitzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt (i) eine Emissionsstelle unterhalten und (ii) solange die Schuldverschreibungen an der
Luxembourg Stock Exchange notiert sind, eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann), wobei es
sich um eine Bank mit dem Sitz im Europfiischen Wirtschaftsraum ("EWR") zu handeln hat, mit
bezeichneter Geschiiftsstelle in Luxemburg und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die
Regeln dieser Birse verlangen. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird
nur wirksam (auBer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die
Gléubiger hieriiber geméB § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle handeln ausschlieBlich als
Beaufiragte der Emittentin und iibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Gliubigern und es
wird kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihnen und den Gliubigern begriindet.

&7
STEUERN

(1)Alle auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- oder Zinsbetriige sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwirtigen oder zukilnftigen Steuvern oder sonstigen Abgaben gleich
welcher Art zu leisten, die von oder in der Republik Osterreich oder fiir deren Rechnung oder von oder
fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehéirde der oder in der Republik Osterreich
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In
diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zuséitzlichen Betriige (dic "zusiitzlichen Betriige") zahlen, die
erforderlich sind, damit die den Gliubigern zuflieflenden Nettobetriige nach diesem Einbehalt oder Abzug
jeweils den Betriigen von Kapital und Zinsen entsprechen, die ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt
von den GlAubigern empfangen worden wiren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusitzlichen
Betriige besteht jedoch nicht im Hinblick auf Steuern und Abgaben, die:

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Gliubigers handelnden Person oder sonst auf
andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihn zu leistenden
Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Einbehalt oder Abzug vornimmt; oder

(b) wegen ciner gegenwiirtigen oder fritheren perstnlichen oder geschiftlichen Beziehung des Gliubigers
zu der Republik Osterreich zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
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Schuldverschreibungen aus Quellen in der Republik Osterreich stammen (oder fiir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

() aufgrund (i) Verordnungen oder Richtlinien der Européischen Union betreffend die Besteuerung von
Zinsertréigen, oder (ii) internationaler Vertriige oder Ubereinkommen der Européischen Union oder der
Republik Osterreich beziiglich der Besteuerung von Zinseririigen, oder (iii) den gesetzlichen
Vorschriften, die derartige Richtlinien, Verordnungen oder Ubereinkommen umsetzen, zuriickbehalten
oder abgezogen werden; oder

(d)von einer auszahlenden Stelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer
anderen auszahlenden Stelle ohne den Einbehalt oder Abzug hiitte vorgenommen werden kinnen; oder

(¢)wegen einer Rechtsinderung zu zahlen sind, welche spiter als 30 Tage nach Filligkeit der
betreffenden Zahlung oder wenn dies spiiter erfolgt, ordnungsgeméifier Bereitstellung aller filligen
Betriige und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung gemdl § 12 wirksam wird.

(2) Unbeschadet sonstiger Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, ist die Emittentin zum Einbehalt
oder Abzug der Betriige berechtigt, die gemil §§ 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code
(einschlieBlich dessen Anderungen oder Nachfolgevorschriften), gemiB zwischenstaatlicher Abkommen,
gemiB den in einer anderen Rechtsordnung in Zusammenhang mit diesen Bestimmungen erlassenen
Durchfiihrungsvorschriften oder geméf mit dem Internal Revenue Service geschlossenen Vertriigen
("FATCA Quellensteuer") erforderlich sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, zusiitzliche Betrige zu
zahlen oder Glédubiger in Bezug auf FATCA Quellensteuer schadlos zu halten, die von der Emittentin,
einer Zahlstelle oder von einem anderen Beteiligten als Folge davon, dass eine andere Person als die
Emittentin oder deren Zahlstelle nicht zum Empfang von Zahlungen ohne FATCA Quellensteuer
berechtigt ist, abgezogen oder einbehalten wurden.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf zehn
Jahre verkiirzt.

§9
KUNDIGUNG

(1) Kiindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung zu kiindigen und deren
sofortige Riickzahlung zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben), zuziiglich
etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls die Emittentin Kapital
oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Filligkeitstag zahlt.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen
gemil vorstehendem Abs. 1 ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache gegeniiber der
Emissionsstelle zu erkliren und perstnlich oder per Einschreiben an deren bezeichnete Geschiftsstelle zu
iibermitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende
Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der betreffenden

=11



Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § 13 (4)
definiert) oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

§10
ERSETZUNG

(1)Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital
oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Gliubiger ein mit
ihr verbundenes Unternchmen (wie unten definiert) als Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen im
Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen (die "Nachfolgeschuldnerin") einzusetzen, sofern:

(a)die Nachfolgeschuldnerin berechtigt ist, Fundierte Bankschuldverschreibungen gemil dem Gesetz
vom 27. Dezember 1905, betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen und gemiB ihrer Satzung
zu begeben;

(b)die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen tibernimmt, einschlieBlich aller Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem
Deckungsstock zur Deckung der Schuldverschreibungen in Uberstimmung mit dem Gesetz vom
27. Dezember 1905, betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen, und sich verpflichtet, die
Emissionsbedingungen filr noch ausstehende fundierte Bankschuldverschreibungen nicht zu fndern;

(c)die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle notwendigen Bewilligungen erhalten haben und in
der Lage sind, simtliche sich aus oder in dem Zusammenhang mit diesen Schuldverschreibungen
ergebenen Zahlungsverpflichtungen ohne die Notwendigkeit eines Einbehalts von irgendwelchen
Steuern oder Abgaben an der Quelle zu erfiillen sowie die hierzu erforderlichen Betrfige ohne
Beschriinkungen an die Emissionsstelle in der Festgelegten Wihrung {ibertragen konnen;

(d)die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet, jedem Gliubiger alle Steuern, Gebiihren oder Abgaben zu
erstatten, die ihm in Folge der Ersetzung durch die Nachfolgeschuldnerin auferlegt werden; und

(e)der Emissionsstelle jeweils ecine Bestitigung beziiglich der betroffenen Rechtsordnungen von
anerkannten Rechtsanwiilten vorgelegt wird, dass die Bestimmungen in den vorstehenden
Unterabsitzen (a), (b), (c) und (d) erfiillt wurden.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemifl § 12 bekannt zu machen.

(3)Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen
Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die
Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin
ihren Sitz oder Steuersitz hat.



§11
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
RUCKKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit vorbehaltlich der
gesetzlichen Deckung (Kaution) ohne Zustimmung der Gliubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine
einheitliche Serie bilden.

(2) Riickkauf. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, (i) Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem belicbigen Preis zu kaufen und (ii) diese Schuldverschreibungen zu halten,
weiterzuverkaufen oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung einzureichen. Sofern diese Kiufe
durch offentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Gldubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Simtliche vollstindig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu
entwerten und kéinnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind auf der Internetseite
der Emittentin unter dem Link https://www.bawagpsk.com/ und auf der Internetseite der Luxemburger
Borse, www.bourse.lu zu verdffentlichen. Falls eine Verdffentlichung auf der Internetseite nicht méglich
ist, werden die Mitteilungen in einer filhrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in Luxemburg
vertiffentlicht.

Die Emittentin wird auch sicherstellen, dass Mitteilungen ordnungsgemiB in Ubereinstimmung mit den
Erfordernissen einer jeden Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen. Jede derartige
Mitteilung gilt am Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren Vertffentlichungen am Tag der ersten
solchen Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, anstelle der Vertffentlichung nach
Abs. 1, eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu iibermitteln,
vorausgesetzt, die Regeln der Birse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, lassen diese Form der
Mitteilung zu. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Gliubigern mitgeteilt.

§13
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND
UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Ausschluss der Anwendbarkeit des Kuratorengesetzes. Soweit rechtlich zulissig ist die Anwendbarkeit
der Bestimmungen des Kuratorengesetzes und des Kuratorenergéinzungsgesetzes im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen ausdriicklich ausgeschlossen.



(2) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Gliubiger und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht und entsprechen dem
dsterreichischen Gesetz vom 27. Dezember 1905 betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen RGBL
213/1905 idgF.

(3) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlich zustindig fir simtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten") ist das
Landgericht in Frankfurt am Main.

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Gliubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechisstreit, in dem der Gliubiger und die Emittentin
Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden
Grundlage zu schiitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei
der er fiir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhiilt, welche (a) den vollstindigen Namen
und die vollstindige Adresse des Gliubigers enthilt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestitigung auf dem Wertpapierdepot
verbucht sind und (c) bestiitigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche
Erklirung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthélt; und
(ii) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor,
deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder
des Verwahrers des Clearing Systems bestitigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der
die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wiire.
Fiir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank" jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschiift zu betreiben und bei der/dem der
Gliubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhiilt, einschlieBlich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Gliubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiltzen oder geltend machen, die im Land, in dem
der Prozess stattfindet, prozessual zulissig ist.

§ 14
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische
Sprache ist beigefligt. Der deutsche Text ist bindend und maBgeblich. Die Ubersetzung in die englische
Sprache ist unverbindlich.
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